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Resumen: Este documento se propuso disefiar un modelo de trading de contratos
futuros para fomentar la inversion en la sociedad ecuatoriana, abordando la limitada
consideracion de alternativas de inversion por parte de los ciudadanos. Se investigaron
las posibles causas, como la falta de informacién sobre opciones como los contratos
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mercado para evaluar el interés publico en el trading como método de inversion, y la
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informacion teorica, respaldo empirico y una herramienta practica para aquellos

interesados en esta forma de inversion.
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RESUMEN

El principal objetivo de este documento fue el de disefiar un modelo de trading
de contratos futuros para incentivar la inversion en la sociedad ecuatoriana. Se
baso en el problema de la poca consideracion de otras alternativas a la inversion
por parte de los ciudadanos del Ecuador, debido quizas a la falta de informacion
sobre otras opciones como lo son los contratos futuros, o la alta especulacion de
si los rendimientos son suficientes o no para tomar parte en este mercado, asi
como los temores del riesgo inherente. La tesis se enfoca en explorar el trading
de contratos futuros como una alternativa de inversion, logrando tres objetivos
especificos. Se llevo a cabo un analisis exhaustivo del marco teérico del trading
de contratos futuros, examinando diversos métodos de trading. Se dirigid en
realizar un trabajo de investigacion a través de un estudio de mercado que tenia
como meta analizar el interés de la ciudadania en el trading como método de
inversion, esto se hizo mediante el uso de un estudio de tipo descriptivo y
transversal, utilizando un método de analisis como lo es un cuestionario
orientado a validar el problema. Se elabor6 una guia de accion integral destinada
a orientar las operaciones de trading de contratos de futuros. Lo que ofrece una
comprension sdlida y practica del trading de contratos futuros, proporcionando
valiosa informacién tedrica, respaldo empirico y una herramienta practica para

aguellos interesados en incursionar en esta forma de inversion.

Palabras clave: Trading De Futuros, E-Mini, S&P500
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ABSTRACT

The main objective of this document was to design a trading model for future
contracts to promote investment in Ecuadorian society. was based on the
problem of the little consideration of other alternatives to investment by the
citizens of Ecuador, perhaps due to the lack of information about other options
such as future contracts, or the high speculation of whether the returns are
sufficient or not. to take part in this market, as well as fears of the inherent risk.
The thesis focuses on exploring the trading of future contracts as an investment
alternative, achieving three specific objectives. A comprehensive analysis of the
theoretical framework of futures contract trading was carried out, examining
various trading methods. It focused on conducting a market study in order to
evaluate the public's interest in trading as an investment method. This was done
through a descriptive and cross-sectional study, using a questionnaire aimed at
validating the problem. A comprehensive action guide was developed to guide
futures contract trading operations. Which offers a solid and practical
understanding of trading futures contracts, providing valuable theoretical
information, empirical support and a practical tool for those interested in entering

this form of investment.

Keywords: Futures Trading, E-Mini, S&P 500
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INTRODUCCION

Con el actual estado de la economia ecuatoriana es cada vez mayor la
frecuencia con la que los individuos buscan fuentes de ingresos adicionales
para mejorar su nivel de ingresos econémicos dando apertura a un mejor
estatus y calidad de vida mas optima. Sin embargo, una gran parte opta por
inversiones competitivas pero consideradas de bajo riesgo, como negocios de
comida rapida, venta de ropa o incluso optan por introducirse dentro del mundo
del mercado de valores, dando oportunidad a la inversién de acciones en
diferentes empresas con buen rendimiento y la expectativa de un aumento a

largo plazo en su valor.

Sin embargo, el riesgo es inherente a cualquier actividad independiente, ya
sea en negocios familiares, profesionales independientes o inversores. Este
riesgo influye en que las personas se mantengan en un nivel socioeconémico
bajo, desanimando a aquellos veraces que deciden ingresar a estos mercados,
gran porcentaje de la ciudadania se ve detenida por la aversion al riesgo al

considerar estas decisiones.

El objetivo de este trabajo de titulacion es brindar una alternativa a las
mencionadas anteriormente: el trading de contratos futuros en el mercado
Standard & Poor's 500. Aunque participar en el mercado de valores puede
parecer complicado para la mayoria, su curva de aprendizaje no es mas dificil
gue la de cualquier otro emprendimiento, aunque implica un mayor control

emocional y gestion del riesgo.
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Para introducir esta investigacion en la poblacion ecuatoriana, se requiere
una delimitacién en un espacio y tiempo especificos, congruentes con los
objetivos centrados en disefiar un modelo de trading de contratos futuros. Se

utilizara una metodologia descriptiva para llevar a cabo este trabajo.

Inicialmente, el trading de contratos futuros era una herramienta de
inversion de dificil acceso para personas con poco capital. Sin embargo, con el
tiempo han surgido instrumentos cuyo costo de entrada ha disminuido, y
actualmente, ingresar al mercado de contratos futuros requiere inversiones
menores a mil délares estadounidenses, con diversas alternativas que se

exploraran en esta investigacion. (Adam Hayes, 2023)

Dentro del primer capitulo de este trabajo de titulacion, se dara paso a un
analisis detallado de las razones a la problematica que se plantea en este
documento, también dar a conocer los objetivos que impulsan al desarrollo y
evolucion de esta investigacion, con su debido justificativo, llegando a

conclusiones que permiten elaborar los siguientes acapites.

En el segundo objetivo se establecen los marcos tedricos y empiricos que
ayudan a la investigacion, a la aclaracioén de los conceptos y definiciones y
hacer digeribles los conocimientos obtenidos a futuro dentro del proceso del

tercer capitulo, el cual establece el estudio de mercado.

El tercer capitulo es una recoleccion de la informacién que brinda la

estadistica y la percepcion, en el que un estudio de mercado permite el
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desarrollo de conjeturas y apreciaciones sustentadas en los datos y que

entrega informacion propia de la propuesta final del cuarto capitulo.

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La reticencia de poblacion ecuatoriana hacia el trading de contratos futuros
puede deberse a cierta dificultad percibida y la falta de familiaridad con los
mercados financieros. La curva de aprendizaje, el riesgo de pérdida, la
necesidad de capital inicial y la volatilidad del mercado pueden ser barreras
significativas. El desconocimiento y la inseguridad al momento de elegir
medidas financieras, sumadas a la preferencia por inversiones tradicionales,
como bienes raices 0 negocios locales, también pueden contribuir a la
reluctancia. Factores culturales, la falta de informacién accesible y el tiempo y
compromiso requeridos para el trading pueden influir en la baja participacion en

esta actividad financiera en Ecuador.

Existen varios motivos por los cuales algunas personas pueden optar por
no utilizar el trading de futuros en el campo financiero. Entre ellos que el trading
de futuros implica la comprension de conceptos financieros y términos
especificos del mercado de futuros. La curva de aprendizaje puede resultar
empinada para aquellos que no estan familiarizados con estos conceptos, lo

gue puede disuadir a algunas personas de participar.

El trading, en general, conlleva riesgos, y el trading de futuros no es una

excepcion. Las fluctuaciones de precios pueden llevar a pérdidas significativas,
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y algunas personas pueden ser reacias a asumir estos riesgos, especialmente
si no tienen una estrategia de gestion de riesgos solida. Participar en el trading
de futuros generalmente requiere un capital inicial. Para algunas personas, la
falta de capital disponible puede ser un obstaculo para involucrarse en este tipo

de actividad financiera. (Justin Kuepper, 2023)

Muchas personas pueden no tener un conocimiento profundo del mercado
de futuros y pueden sentirse inseguras al realizar inversiones en un area que
no comprenden completamente. Los mercados de futuros pueden ser volatiles,
lo que significa que los precios pueden cambiar rapidamente. La volatilidad
puede aumentar el riesgo y la incertidumbre para los traders, y algunas

personas pueden evitarlo debido a la imprevisibilidad asociada.

Participar en el trading de futuros puede requerir tiempo y dedicacion.
Algunas personas pueden no tener el tiempo necesario para realizar un analisis
de mercado adecuado o para monitorear las posiciones de manera activa. El
trading puede ser emocionalmente desafiante, especialmente cuando las
decisiones financieras estan en juego. La falta de control emocional aumenta el

riesgo de tomar acciones impulsivas y a pérdidas financieras.

Cabe destacar que estas barreras no son insuperables y que muchas
personas participan con éxito en el trading de futuros después de adquirir el
conocimiento necesario y desarrollar habilidades sélidas de gestion de riesgos.
Sin embargo, estos desafios pueden explicar por qué algunas personas eligen

no participar en este tipo de actividad financiera.
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1.1 Formulacion del problema

La economia ecuatoriana desde sus comienzos se ha caracterizado como
una economia propensa a recesiones por estar constantemente sometida a las
consecuencias de politicas econdmicas de los gobernantes en curso, en las
cuales se busca aumentar la recaudacion de impuestos y limitar el gasto fiscal,
lo que ha provocado que la inversion extranjera en el pais no sea tan

desarrollada como en otros paises de la region (Aguirre, 2023).

Las empresas locales no logran satisfacer la demanda nacional de empleo
por lo que las ofertas laborales son pocas comparadas con el numero de
personas que buscan un empleo seguro, asi pues, (ENEMDU) cuyas siglas
significan encuesta nacional de empleo, desempleo y subempleo, anual 2021 el
indice de desempleo nacional ahora se encuentra en un 3.6%, subempleo en
un 18.3% y la tasa de empleo adecuado es de solo un 34.8%, esto quiere decir
gue cerca de novecientas veinte y cinco mil personas en ecuador no cuenta
con una fuente de ingresos estables y se ve obligada a emprender negocios
propios para poder sobrevivir (Instituto Nacional de Estadistica y Censos,

2023).

Incursionar dentro del mercado de valores no es muy comun en la
sociedad ecuatoriana, gran parte de la poblacion elige alternativas basadas en
inversiones mas convencionales, como resultado el mercado financiero se
encuentra infravalorado en nuestro pais, las personas desconocen de los
beneficios que pueden implicar incursionar en el mismo. El mercado de futuros

ofrece una oportunidad de inversion poca explorada en la sociedad ecuatoriana
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y de la region, con este trabajo de titulacion se busca ofrecer una guia basada

en el buen uso del mismo (Lucumi, 2023).

1.2 Justificacion de la investigacion

Debido al panorama econémico de nuestro pais es cada dia mas necesario
gue las personas tengan acceso a algun tipo de educacion financiera mas alla
de la narrativa del ahorro, que en realidad lo que hace es dejar los fondos
vulnerables a la inflacién en el largo plazo, mientras que a su vez reduce el
gasto y; por consiguiente la cuantia de divisas en circulacion dentro de la
economia, lo que limita ain mas el desarrollo econémico de la sociedad

ecuatoriana (Montoya, 2022).

Los mercados financieros se perciben como herramientas de inversion muy
volatiles en el que, de acuerdo con las estadisticas solo un 10% de sus
participantes logran ganancias a largo plazo ya que el 90% restante son
aguellos que pierden su inversion el corto plazo y deciden retirarse, por lo que
el punto de este trabajo de titulacion es mostrar guia de como incursionar y

participar en el mercado de contratos futuros (Bellido, 2023).

Asi pues, aunque la estadistica pareciera estar en contra de los pequefios
inversionistas, este trabajo de investigacion se justifica en la realidad de que
todo lo que se necesita para tener éxito y una rentabilidad estable en el
mercado es la creacion de varios habitos tanto técnicos como de control
emocional que ayudaran a los participantes de este a cumplir con sus metas de

libertad financiera (Gonzalvez, 2023).
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Asi también, con el conocimiento de los tipos de mercados en el Ecuador y
la necesidad de explorar nuevas fuentes de ingreso, no solo para las familias
sino la misma macroeconomia, a través de esta investigacion se pretende
impulsar el mercado de valores e insertar a los ciudadanos en un sistema
financiero tal y como se observa en paises con altos niveles de desarrollo
econdémico como lo son los paises pertenecientes a la Union Europea y

Estados Unidos (Bisio, 2022).

La génesis de este estudio de investigacion surge de la imperiosa
demanda de la poblacién ecuatoriana de diversificar sus opciones y examinar
posibilidades de inversidén a corto y mediano plazo, con el propdsito de
optimizar las carteras de inversion mediante la participacion en el trading de
contratos futuros. La aspiracion es atender eficazmente esta necesidad

primordial a través de un examen teérico exhaustivo.
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1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo General

e Disefiar un modelo de trading de contratos futuros para propiciar

la inversién en la sociedad ecuatoriana.

1.3.2 Objetivos Especificos

e Analizar el marco tedrico del trading de contratos futuros y
métodos de trading como alternativa de inversion.

e Realizar un estudio de mercado para conocer el interés del
trading como método de inversion.

e Elaborar una guia de accién para las operaciones de trading de

contratos de futuros.

1.4 Alcances y Limitaciones

El alcance de este proyecto de investigacion se extiende principalmente,
pero sin ser exclusivo, a la (PEA) poblacion econdmicamente activa del
Ecuador, de los cuales, el subgrupo mas esencial a ser objeto de utilizacién se
reconoce por pertenecer a los ecuatorianos 18 afios, con empleos formales e

informales e incluso personas juridicas en la ciudad de Guayaquil.

Debido a que, este trabajo de investigacion beneficiara a todas las
personas que quieran conocer un poco mas acerca de cOmo se puede iniciar a

invertir dentro del mundo del mercado de valores y tengan la conviccion de
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poner en practica todas las recomendaciones y métodos de trading explorados

en el mismo.

Sin embargo, las limitaciones de este vienen en el ambito econémico y de
disponibilidad, ya que la incursion en este sector requiere de una inversion
monetaria que tal vez no todos se puedan permitir, asi como su curva de
aprendizaje que puede ser desde unos cuantos meses hasta incluso uno o dos
afios dependiendo de cada persona y de su profesion o el tiempo que estan

dispuestos a dedicar al mismo.

1.5 Delimitacion

La delimitacion de este estudio se centra en la exploraciéon del trading de
contratos futuros en el contexto financiero ecuatoriano. Se limitara
temporalmente a un andlisis de los ultimos cinco afios y se enfocara
principalmente en contratos futuros vinculados al mercado Standard & Poor's

500.

La poblacién objetivo comprende inversores y potenciales participantes en
el mercado financiero ecuatoriano, ciudadanos que oscilan en edades entre 18
a 45 afos, que son aquellos tanto con el conocimiento necesario para utilizar
plataformas informaticas y; que a su vez se encuentran dentro de la poblacién
econdmicamente activa y estan interesados en estrategias de inversion a corto
y mediano plazo. La metodologia descriptiva se empleara para disefiar un

modelo practico de trading de contratos futuros. Este estudio busca
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proporcionar una guia solida para aquellos que buscan diversificar sus

opciones de inversion en Ecuador.
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes historicos

Garcés y Vasquez (2023) llevaron a cabo en 2023 un estudio titulado
"Factores de riesgo en trading para estudiantes del Tecnolégico de Antioquia".
El objetivo de este trabajo de titulacion fue el de reconocer los elementos de
riesgo que inciden en los estudiantes matriculados en el programa de
Administracion Financiera del Tecnol6gico de Antioquia, sede Itagui, al tomar
decisiones relacionadas con inversiones en los mercados de capitales a través
de corredores de Bolsa o participacion en el Trading basado en la Bolsa de

Valores de Colombia (BVC).

La investigacion llevada a cabo por Bisio (2022) basada en la edificacion
de un modelo de portafolio que buscaba introducirse dentro del mundo de las
criptomonedas dirigida a inversiones que tengan un bajo nivel de experiencia y
con distintos perfiles analizados dentro de Argentina, tuvo como objetivo
principal facilitar la participacién en el @mbito de las criptomonedas a individuos
con escasa experiencia, con la finalidad de lograr inversiones y rentabilidad en
dolares. Al analizar las propuestas de valor de distintas organizaciones en
direccién a los diferentes mercados ya vigentes se identifica una demanda no
satisfecha entre inversores con un perfil adaptado al entorno VICA este término
hace referencia a lo volatil, incierto, complejo y ambiguo que son especialmente

idéneos para este tipo de inversiones. En respuesta a la incertidumbre en torno
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a las inversiones, se plantea una investigacion exhaustiva del mercado de
activos digitales con la intencién de ofrecer un plan de accién que agregue
valor que atienda las dudas y requerimientos de cada inversor y garantice

rentabilidad econdmica.

Cabe destacar que criptomonedas como bitcoin, ethereum, polkadot,
cardano y binance coin han cobrado relevancia en los objetivos por invertir de
parte de millones de personas al descentralizar el control econémico,
previamente en manos de entidades como bancos y gobiernos. Ante la
volatilidad e incertidumbre asociadas, se busca proporcionar un portafolio de
inversion adaptado a diversos perfiles mediante el estudio de herramientas y

estrategias en el ambito de las criptomonedas.

En la investigacion realizada (Sanchez, 2023) titulada: "Disefio e
implementacion de estrategias de analisis técnico para trading algoritmico"”, se
enfoca en la creacidén de un sistema de trading algoritmico disefiado para llevar
a cabo operaciones automaticas en los mercados financieros. El programa, al
recibir datos, realiza procesamientos y ejecuta calculos especificos, generando
sefales ya sea de una venta o una compra todo esto basado en los resultados

ya obtenidos.

Ademas, se encarga de administrar el riesgo con el objetivo de evitar
pérdidas excesivas, utilizando calculos de volatilidad que fueron previamente
realizados de forma manual antes de la implementacion del programa. Se
brinda una explicacion detallada sobre el andlisis manual de volatilidad. En la

fase final, el programa es sometido a pruebas durante un periodo de un mes,
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esto tiene como meta describir en detalle los resultados logrados en el mercado

para comprender su funcionamiento integral.

Para recopilar datos se opto6 por desarrollar un modelo de encuesta
presencial a través de la plataforma digital Google Formularios. Los resultados
evidenciaron que el mercado de capitales, caracterizado por la especulacion,
presenta riesgos variables atribuibles a factores macroeconémicos y a la
vulnerabilidad inherente a la mutabilidad del mercado. La inexperiencia y
comprension de los mercados bursétiles lleva a que muchos estudiantes eviten
invertir en la bolsa de valores de Colombia. Ademas, se identificd que los
ingresos mensuales y el desarrollo efectivo de la bolsa de valores son motivos

determinantes para el 80% de los estudiantes de Administracion Financiera.

A través del analisis llevado a cabo en el trabajo investigativo, se concluyé
gue el grado de entendimiento evaluado sobre el mercado de capitales y
activos financieros entre los estudiantes encuestados resultd ser positivo. En
un rango que va desde el 72.4% hasta el 78.5%, los estudiantes demostraron
comprension y claridad en los conceptos asociados a este mercado. Esto
indica que los temas financieros y econémicos generan un interés en aumento
en la comunidad estudiantil, lo cual infunde confianza en la capacidad de los
estudiantes para realizar inversiones seguras en el futuro. Ademas, se resalta
la aplicacion efectiva de conocimientos previos en un entorno especulativo

como el mercado de capitales.
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2.2 Marco conceptual

2.2.1 Mercado de valores

Los famosos mercados de valores tienen una larga historia que se remonta
a varios siglos atras. Su origen se puede rastrear a través de diversas etapasy
evoluciones a lo largo del tiempo. Los primeros indicios de mercados de
valores se pueden encontrar en la antigua Roma y Grecia, donde se realizaron
transacciones de deudas y participaciones en empresas. Sin embargo, estos
mercados eran bastante primitivos en comparacion con los modernos (Elder,

2023).

Por su parte, Egido y Joaquin (2023) indican que en la edad media se
hicieron presente de manera gradual o paulatina que las economias europeas
comenzaron a evolucionar y surgieron nuevas formas de comercio y
financiamiento. Aungque no existian mercados de valores en el sentido
moderno, hubo desarrollos que sientan las bases para la futura creacion de
bolsas de valores. Comunmente, se llevaban a cabo ferias, algunas de estas
ferias comenzaron a incluir la compra de deudas comerciales, contratos y
participaciones en empresas. El hito transformador que repercutio
significativamente en las transacciones de papeles comerciales seria tras la
revolucién industrial que, como es bien sabido, conllevé una serie de cambios
drasticos, esencialmente en los sectores productivos en los que transformé por
completo la forma de fabricar bienes y ofrecer servicios dando lugar a la

creacion de fabricas o industrias, y empresas grandes.
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Garcés y Vasquez (2023) consideran que este proceso, juntamente con la
creacion de industrias, revolucionoé el sistema econémico y, por ende, el
sistema financiero, ya que como se relata en los libros de historia, las industrias
crearon un sistema de comercio con participacion de terceros al convertir los
medios de produccion en titulos de propiedad, a los cuales se les denominé
acciones, y con las cuales se realizaba la compraventa de porcentajes o partes

de una industria u organizacion en determinado tiempo y espacio.

A lo largo del siglo pasado, se formalizo las transacciones con dichos
titulos de propiedad, ademas de incluir el comercio de deudas e incluso de los
bienes que se producen en un pais, para lo cual, se establecié definitivamente
el mercado de valores, se crearon y modificaron las leyes del sistema
financiero para guiar el proceder en dichas transacciones y regular este nuevo
mercado con el propdsito de evitar crisis derivadas de la especulacién como la

de 1929.

2.2.1.1 Capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursétil hace referencia al valor total que toman las
acciones de una organizacion al ser valoradas en la bolsa de valores en un
tiempo determinado, es decir, el valor por accién es considerado en su
producto con la cantidad de acciones expuestas por una organizacion u
empresa, y ya que el valor de las acciones es normalmente fluctuante, el total

debe ser calculado en condiciones exactas (Lucumi, 2023).
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2.2.1.2 Bolsa de valores

Se refiere a los organismos privados a través de los cuales se pueden
realizar las operaciones de compraventa de los activos financieros,
usualmente, estos organismos son regulados y controlados por instituciones
publicas y sirven basicamente como los Unicos intermediarios legalmente
establecidos para tomar las acciones u otros activos de una empresa y

ofrecerlos a los inversores (Montoya, 2022).

La bolsa de valores se encarga de cotizar los precios de los activos
financieros teniendo en cuenta los horarios en los que se pueden realizar
operaciones, sin embargo, cuentan con una serie de corredores que tienen
funciones adicionales como los de asesorar a los inversionistas para llevar a
cabo operaciones de manera responsable y orientarlos hacia la diversificacion

de sus recursos.

2.2.1.3 Lacrisis de los mercados de valores de 1929

En 1929 ocurrié una gran crisis, que fue conocida mundialmente como la
Gran depresion, fue uno de los episodios mas significativos en la historia
econdémica de Estados Unidos y del mundo en el siglo XX. Esta crisis tuvo un
impacto devastador en la economia, la sociedad y la politica, y sus

consecuencias se pudieron notar alrededor del mundo (Montoya, 2022).

Entre las causas de la crisis del 29 estan la especulacidon desenfrenada en
el mercado de valores. La década de 1920 vio un apogeo econdmico en los

Estados Unidos, y muchos individuos invirtieron en varias acciones, esperando
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ganancias rapidas. Esto llevo a un aumento en los precios de las acciones,
creando una burbuja especulativa. No obstante, es imperativo que se tenga en
consideracion que el mercado bursatil no es el enemigo del inversionista ya
gue no fue por si solo que origino la caida de la bolsa, sino mas bien que se
debi6 al desconocimiento de los factores asociados que desmotivo el trabajo en

otros sectores (Bellido, 2023).

Por ejemplo, la produccién en masa que estaba en pleno apogeo, pero se
producian mas bienes de los que la poblacién podia consumir. Esto condujo a
la acumulacién de excedentes y a la subutilizacion de recursos, lo que

eventualmente afect6 la economia.

Asi mismo, a pesar del crecimiento econdmico. La riqueza estaba
concentrada en manos de unos pocos, lo que indica que un gran numero de la
poblacién no tenia el poder adquisitivo para mantener la demanda de bienes y
servicios. Ademas, las politicas econémicas de la época también contribuyeron
a la crisis. El gobierno promovié la desregulacion y reduccion de los impuestos
a grandes empresas y a personas con estatus econémico mas alto. Esto
agravo la desigualdad y no permitié una intervencion gubernamental efectiva
cuando comenzo la crisis. Esto produjo el evento mas emblematico de esta

crisis, el cual fue el declive del mercado de valores (Egido & Joaquin, 2023).

La conclusion fue que la confianza de aquellos considerados la demanda y
aguellos considerados inversionistas se desplomé. La gente tenia miedo de
gastar dinero y las empresas no estaban dispuestas a invertir en un mercado

en declive, lo que agravo la crisis. No obstante, el estudio de los hechos indica
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como la falta de regulacion y el desconocimiento del mercado de valores y
como realizar transacciones de manera irresponsable fueron antagonistas
fundamentales en esta crisis desatada en la época. Ademas, se han
desarrollado organismos, asi como un conjunto de politicas y normas que
regulan las transacciones de papeles o titulos de propiedad e incluso hay leyes
en contra de la especulacion del valor de los bienes, con el objetivo de prevenir
otra Gran Depresién, lo que ha reafirmado las inversiones en la bolsa de
valores para todo tipo de publico especialmente atractivo para empresarios y

profesionales.

2.2.1.4 Los contratos futuros

Los contratos de futuros son acuerdos legales para dar efectividad al
comprar o vender cualquier tipo de bien o materia prima a un precio
previamente determinado en un tiempo determinado en el futuro. Los contratos
de futuros suelen estandarizarse por su cantidad y la calidad para facilitar su

comercio en casas de intercambios(Elder, 2023).

Los contratos de futuros han existido durante mucho tiempo, pero fueron
estandarizados por primera vez en el afio de 1865 por la Camara de comercio
de Chicago - CBOT (Chicago Board of Trade) en Estados Unidos. En aquella
época estos contratos se utilizaban para garantizar que los agricultores
pudieran vender sus cosechas de maiz a un precio que ellos consideraban

ideal en unos cuantos meses en el futuro (Garcés & Vasquez, 2023).
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El adquisidor de un contrato futuro adquiere la obligacién de comprar y
obtener el bien subyacente en la fecha de expiracion, mientras que el emisor
de un contrato futuro adquiere la responsabilidad de la venta y de entregar el
bien subyacente en la fecha de expiracion. El vendedor de un contrato futuro
espera que el precio de la materia prima o producto subyacente este por
debajo del precio previamente acordado a la expiracion del contrato, mientras
qgue el comprador de un contrato futuro espera que el precio de la materia
prima o producto subyacente este por arriba del precio previamente acordado a

la expiracion del contrato (Londofio, 2023).

Los especuladores utilizan los contratos futuros para generar ganancias en
el corto plazo, pero en realidad no tienen interés de adquirir o entregar la
materia prima ni el producto subyacente del mismo, en el mercado especulativo
las personas comercian los contratos de futuros esperando que el precio del
bien subyacente aumente o disminuye dependiendo de la posicién que hayan
decidido tomar. Los contratos de futuros se usan para fijar precios de cualquier
tipo de materia prima o activo siempre y cuando exista un mercado lo
suficientemente grande para el mismo, entre los mayores tipos de contratos de
futuros tenemos los agricolas, energéticos, metalurgicos, divisas y financieros

(Fresneda, 2023).

En este documento nos centraremos en el andlisis de los contratos de
futuros financieros, especificamente del contrato de futuros del indice bursétil
Standard and Poor's (S&P 500), este indice financiero recopila las acciones de

las 500 empresas de mayor escala dentro del mercado de valores, por lo
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general se considera a este indice un buen indicador de la salud general del
mercado. Los contratos futuros, a menudo denominados simplemente "futuros”,
son acuerdos financieros estandar en términos de tamafio, vencimiento y
especificaciones. Esto significa que cada contrato representa una cantidad
especifica del activo subyacente y tiene una fecha de vencimiento predefinida

(Ardila & Isaza, 2023).

Por el contrario que otras operaciones, los contratos futuros tienen una
obligacion explicita de ser ejecutados por un valor pre acordado por el valor
total, y no por su valor de mercado al momento del vencimiento como en otras
operaciones, la caracteristica principal es que se deben comprar o vender a
una fecha determinada y por el valor previsto. Otra de las particularidades se
centra en la rigurosidad de del convenio entre las partes, ya que los contratos
futuros se realizan mediante mercados estrictamente organizados y
controlados donde se entreguen garantias por ambas partes sin suponer los

riesgos de las contrapartidas (Rodriguez, 2023).

2.2.1.5 Brokers de futuros

Los brokers de futuros son empresas dedicadas a ofrecer el servicio de
intermediacién financiera entre los traders y los mercados bursatiles, se
caracterizan por ofrecer a sus usuarios comisiones bajas y datos de mercados
reales, permitir operar varios activos financieros a la vez o abrir operaciones
directamente desde las graficas. Entre los mejores brokers para contratos
futuros estan EdgeClear, NinjaTrader, IronBeam, AMP Futures y AMP global,

en este trabajo de investigacion utilizaremos una cuenta de papel del broker
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AMP global ya que es uno de los pocos que permite la apertura de cuentas a
nivel internacional, mientras que su filial AMP Futures solo esta disponible para

ciudadanos estadounidenses (Sisalima, 2023).

El procedimiento para abrir una cuenta de trading de futuros suele variar
dependiendo del brokers, pero por lo general hay tres pasos, entrega de datos
personales, formulario de origen de fondos, aprobacion de la cuenta y el
financiamiento de cuenta, este Ultimo paso por lo general se realiza a través de
transferencia bancaria internacional a las cuentas de banco del broker
seleccionado. En el caso de AMP global para crear una cuenta de papel solo
se necesitara acceder a su sitio web, ingresar un nombre y un correo
electronico, después de unos minutos el bréker otorgara una cuenta de papel
con un saldo de trescientos mil dolares estadounidenses para que los traders

principiantes comiencen a operar (Yong, 2023).

Aperturar una cuenta real con este bréker solo requiere una inversion
inicial de $400 USD para operar los futuros e-mini S&P500 y $100 USD para
operar los futuros micro e-mini S&P 500, aunque no es recomendable abrir una
cuenta con tan poco capital es totalmente posible, por lo general se recomienda
una inversion inicial de $2000 para iniciar las operaciones dentro del mercado

de futuros (Sisalima, 2023).

2.2.2 Mercados financieros

El mundo de los mercados financieros se considera un ambiente o un

medio dénde se ejecuta el intercambio de activos financieros entre
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compradores y vendedores. Estos activos financieros pueden incluir materias
primas, derivados, bonos, acciones, divisas, y otros instrumentos financieros.
Los mercados financieros desarrollan una labor importante en la designacion
efectiva de capital y en la facilitacion de la inversion, el comercio y la
transferencia de riesgos. Existen varios tipos de mercados financieros, y se
pueden clasificar segun diversos criterios, como el tipo de activo negociado, la

ubicacion geografica o el método de negociacion (Yong, 2023).

Una de las principales categorias corresponde al mercado de valores que
incluye el mercado de acciones (acciones de empresas) y el mercado de bonos
(instrumentos de deuda). Los inversores pueden adquirir y emitir acciones o

bonos a través de intercambios 0 mercados extrabursatiles.

2.2.2.1 Rentabilidad y rendimientos

Segun Pantanetti y Marin (2022), la rentabilidad en el trading se refiere al
rendimiento financiero generado por una estrategia de inversion o por las
operaciones realizadas en los mercados financieros. En otras palabras, es la
medida de cuanta ganancia o perjuicio ha generado una inversion en relacion
con la cantidad de capital invertido. La rentabilidad se expresa generalmente
como un porcentaje y es usada para medir el rendimiento de una estrategia de
trading o de una cartera de inversiones. En el contexto del trading, el "valor
inicial" suele ser el capital inicial invertido, y el "valor final" es el valor total de la
inversion después de las operaciones. Una rentabilidad positiva indica

ganancias, mientras que una rentabilidad negativa indica pérdidas
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Hay que sefalar que la rentabilidad por si sola no proporciona una
perspectiva completa del desempefio de una estrategia de trading. Otros
factores como la volatilidad, la consistencia de los rendimientos, el riesgo
asumido y el periodo de tiempo deben considerarse al evaluar la eficacia de

una estrategia.
2.2.2.2 Tipos de retorno en trading

De acuerdo con Alvare,( 2023); Corradetti, (2023); Paredes y Rodriguez,

(2023) los tipos de retorno del trading son los siguientes:

e Retorno Absoluto: El retorno absoluto se refiere al beneficio o
pérdida real expresada en términos monetarios. Por ejemplo, si un
inversor obtiene $1,000 de beneficio en una operacion, ese seria el
retorno absoluto.

e Retorno Porcentual: Este tipo de retorno se expresa como un
porcentaje y se calcula dividiendo el retorno absoluto entre la

inversion inicial y multiplicAndolo por 100. La férmula es la siguiente:

Retorno absoluto
RP=( Mictakide )x 0
Inversién inicial

Retorno Anualizado o Tasa de Rendimiento Anual Compuesto (CAGR): La
tasa de rendimiento anual compuesto es la tasa de crecimiento promedio
anualizada de una inversion a lo largo de un periodo de tiempo. Ayuda a
evaluar el rendimiento de una inversion de manera mas suave ya largo plazo,

teniendo en cuenta la volatilidad. La formula es la siguiente:
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NAO — 1

Valor final 1
GAGR = (—)
Valor inicial

Retorno sobre el capital (ROC): Mide el rendimiento de la empresa con

base a su capital y su féormula es:

Beneficio neto

ROC: ( )xlOO

Capital total invertido
2.2.3 indice bursatil

El indice bursétil se refiere a una medida estadistica que refiere al trading y
sus operaciones sirviendo como puntos de referencia, esta compuesto por una
seleccién de activos financieros, como acciones de empresas, bonos, materias
primas, divisas o cualquier otro tipo, se utilizan para proporcionar una
representacion de los productos del mercado. ElI S&P 500, es el indice bursétil
mas representativo de la situacion actual del mercado de valores de Estados
Unidos, ya que dentro de el mismo se encuentran acciones de las empresas
mas grandes en diferentes sectores tales como el tecnolégico, financiero,
salud, energias, telecomunicaciones, bienes raices, materias primas entre otros

(Corradetti, 2023).

Segun Lucumi (2023), el indice se actualiza constantemente, afiadiendo y
eliminando acciones, de tal manera que su portafolio este totalmente
diversificado y abarque empresas de todos los sectores, los especuladores del
mercado utilizan al indice S&P500 como un indicador de la salud general del
mercado, y dependiendo del movimiento pueden analizar si se aproxima una

recesion o no. Los contratos de futuros del S&P500 se comercian dentro de la
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Bolsa Mercantil de Chicago - Chicago Mercantil Exchange (CME), la cual es el
mayor mercado de futuros y derivados financieros del mundo, esta comenzé
como una organizacioén sin fines de enriquecimiento, pero eventualmente
terminaria privatizandose y fusionandose con la Bolsa de Comercio de Chicago

— Chicago Board of Trade (CBOT) para formar el CME GROUP.

2.2.3.1 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos que representan un derecho de
propiedad, un derecho contractual o un conjunto de derechos econémicos en
una entidad, lo que implica la capacidad de recibir flujos de efectivo futuros o
algun otro beneficio econdmico. Estos activos pueden variar desde inversiones
tradicionales, como acciones y bonos, hasta activos mas complejos como
derivados financieros, opciones y contratos de futuros. En general, los activos
financieros se dividen en dos categorias principales: negociables y no
negociables. Activos financieros negociables, que son activos que se pueden
comprar y vender en los mercados financieros, como acciones, bonos, divisas y
otros instrumentos liquidos. Estos activos suelen tener precios de mercado que
fluctiian segun la oferta y la demanda, lo que permite a los inversores comprar
y vender facilmente, por el contrario que los financieros no negociables

(Alvarez, 2023).

2.2.3.2 Anélisis técnico

El andlisis técnico comprende una metodologia que consiste en el uso de

las herramientas graficas que son valiosas para los traders ya que les permite
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tomar decisiones con base en la informacion de los mercados en los que se
desea invertir, y de como se estan dando los valores de los bienes y servicios
en el mercado internacional. Asi mismo, el andlisis técnico genera un nivel de
confianza mucho mayor para los inversionistas, ya que permite gestionar el
riesgo que se asume durante una operacion (Hernandez, 2023). Este método
brinda a los traders una nocién de como se esta comportando el mercado y
coémo han ido subiendo o bajando los precios de los activos con el propdésito de

predecir los movimientos de estos.

2.2.3.3 Apalancamiento

Al igual que con otros conceptos en el mundo de las finanzas, el
apalancamiento se describe como la capacidad de endeudamiento con el
propésito de generar una ganancia o rendimiento a futuro, enfocandose en las
inversiones del mercado bursatil contrayendo una deuda con un bréker contra
un depadsito en garantia, esperando el trader generar un margen. El
apalancamiento se expresa como una ratio, como 10:1 o 100:1, esto significa
que, por cada unidad de capital propio, el inversor puede controlar 10 o 100
unidades del activo subyacente, respectivamente. Cuanto mayor sea el ratio de
apalancamiento, mayor sera el potencial de ganancias, pero también el riesgo

de pérdida (Villahermosa, 2023).

2.2.3.4 Backwardation

Este término guarda relacion directa con el tema de investigacion debido a

gue se presenta la situacién en la que se cotizan valores futuros de los
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productos financieros, no obstante, dichas cotizaciones a futuro se caracterizan
por constar con montos inferiores a los cotizados en contratos actuales

(Hermosilla & Amézquita, 2023).

2.2.3.5 Diversificacion

La diversificacion en trading es una estrategia que consiste en distribuir el
riesgo al invertir en una variedad de activos financieros en lugar de
concentrarse en uno solo. El objetivo principal es reducir la volatilidad y
minimizar el impacto negativo que puede tener un rendimiento pobre en un

activo especifico en el rendimiento global de la cartera (Villahermosa, 2023).

Al diversificar, los traders buscan aprovechar la falta de compensacion o la
baja compensacion entre diferentes activos. Es decir, la idea es que no todos
los activos se comportaran de la misma manera en un momento dado. Si un
activo tiene un mal rendimiento, otros activos en la cartera pueden tener un
rendimiento mejor o mantenerse estables, lo que ayuda a suavizar el impacto
de las pérdidas. Los traders pueden diversificar su cartera de diversas
maneras, incluyendo la inversién en diferentes clases de activos (acciones,
bonos, materias primas, etc.), en diferentes sectores de la economia, en
diferentes regiones geograficas, o incluso utilizando diferentes estrategias de
inversion. La diversificacion no suprime el riesgo por completo, pero puede

ayudar a gestionarlo de manera mas efectiva (Suarez et al., 2023).
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2.2.3.6 Instrumentos financieros

Segun Lépez (2023) los instrumentos financieros en el trading son

contratos o acuerdos que representan un valor financiero. Estos instrumentos

permiten a los inversores comprar o vender activos financieros y participar en

los mercados financieros. Existe una amplia variedad de instrumentos

financieros, y cada uno tiene sus propias caracteristicas y riesgos. Algunos de

los instrumentos financieros mas comunes incluyen:

Acciones (acciones de empresas): Representan la propiedad parcial
de una empresa. Los inversores que poseen acciones son
propietarios de una parte de la empresa y tienen derecho a
participar en las decisiones de esta.

Bonos: Son deudas emitidas por gobiernos, empresas u otras
entidades. Los inversores que compran bonos estan prestando
dinero y reciben pagos de intereses a lo largo del tiempo, asi como
la devolucién del capital al vencimiento del bono.

Futuros: Son contratos que obligan a las partes a comprar o vender
un activo subyacente a un precio acordado en una fecha futura. Los
futuros se utilizan a menudo para cubrir riesgos o especular sobre
movimientos de precios.

Opciones: Son contratos que dan al titular el derecho (pero no la
obligacion) de comprar o vender un activo subyacente a un precio
determinado antes o en una fecha especifica. Las opciones se

utilizan para estrategias de cobertura o especulacion.
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e Forex (Mercado de Divisas): Implica el intercambio de una moneda
por otra a un tipo de cambio acordado. Los traders de Forex buscan
beneficiarse de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre
diferentes monedas.

 Indices: Representan el rendimiento de un grupo de activos, como
acciones, y se utilizan para medir y rastrear el rendimiento general
del mercado.

e Materias primas: Incluyen productos fisicos como oro, petréleo,
trigo, etc. Los inversores pueden operar con contratos de futuros u
opciones sobre materias primas.

e ETFs (Fondos Cotizados en Bolsa): Son fondos de inversion que
cotizan en bolsa y que representan la propiedad de una cartera
diversificada de activos, como, bonos u otros instrumentos

financieros.

Cada instrumento financiero tiene sus propias caracteristicas de riesgo y
rendimiento, y los inversores seleccionan instrumentos calculando en sus
objetivos financieros, tolerancia al riesgo y estrategias de inversion. Es
importante comprender los detalles de cada instrumento antes de operar con

ellos.

2.2.4 Trading en plataformas digitales

El trading, en su forma mas basica, es el intercambio de bienes, servicios
0 activos financieros entre diferentes partes. A lo largo de la historia, ha

evolucionado de diversas maneras. El trading en plataformas electrénicas,
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también conocido como trading en linea, ha experimentado un aumento en las
Gltimas décadas gracias a los avances tecnoldgicos; el trading en plataformas
electronicas se hizo posible gracias al crecimiento de Internet. A medida que
MAas y mas personas tuvieron acceso a la web a mediados y finales de la
década de 1990, se abrio la puerta a la negociacion de activos financieros en

linea (Lopez, 2023).

El surgimiento del trading en plataformas digitales representa una
revolucién en la forma en que los inversores y traders participantes en los
mercados financieros. Este fenomeno se ha desarrollado en las ultimas
décadas, impulsado por avances tecnolégicos, la globalizacion de los
mercados y la demanda de una mayor accesibilidad y eficiencia en la inversion.
El trading en plataformas digitales esta inextricablemente ligado al auge de la
tecnologia de la informacién. A medida que las computadoras y las redes de
comunicacién se volvieron mas avanzadas y accesibles en las décadas de
1980 y 1990, se sentaron las bases para la creacion de plataformas de trading
electrénicas. Las transacciones financieras que antes se realizaban a través de
llamadas telefonicas y corredores comenzaron a automatizarse y digitalizarse

(Rodriguez, 2023).

La desmaterializacion de los mercados financieros fue un paso crucial en el
surgimiento del trading en plataformas digitales. Los titulos financieros, que
antes se negociaban en forma de certificados de papel, se convertian en
entradas electronicas en sistemas de registro y liquidacién. Este proceso facilitd

enormemente la compra y venta de valores a través de plataformas digitales.
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Una de las primeras plataformas para hacer trading fue E-Trade que es
ampliamente considerada como una de las pioneras en el trading en linea.
Fundada en 1982 como TradePlus, cambio su nombre a E-Trade en 1992. La
plataforma E-Trade permitié a los inversores individuales comprar y vender
acciones a través de internet, lo que marcé un hito en la democratizacion del

acceso a los mercados financieros (Lucumi, 2023).

Actualmente, los traders deben seleccionar una plataforma de trading en
linea, e incluso alguna de las aplicaciones que se han generado, que se adapte
a sus necesidades. Estas plataformas eran proporcionadas por corredores en
linea y ofrecen una variedad de activos financieros para operar, que incluyen
acciones, divisas, materias primas, indices, criptomonedas y, por supuesto,

contratos futuros.

2.2.4.1 Trading a futuro

Dentro del ambito del trading de futuros, se encuentran una amplia
variedad de términos y conceptos que, dada su complejidad, pueden dificultar
la comprensién para aquellos que se inicien en este mercado. Con el propdsito
de brindar un enfoque pedagogico y accesible, a continuacién, se llevara a
cabo una exposicion explicativa de cada uno de estos términos clave. La
intencién es ofrecer a los lectores una soélida base de conocimiento, lo que les
permitira desenvolverse con mayor confianza y comprension en este

emocionante entorno financiero (Montoya, 2022).

Tabla 1.

Conceptos relacionados al trading
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Conceptos Definicién

Trade Se denomina asi a la accién de comprar o vender un activo
o derivado financiero dentro de una plataforma de trading.

Trader Es el individuo o institucidon que incurre en la decision de
ejecutar una operacion de compra o venta de un activo o
derivado financiero.

DayTrader Es el individuo o institucidon que incurre en la decision de

IntradayTrading

Margen

Margen de

mantenimiento

Maker Fee

Taker Fee

Broker

Plataforma

ejecutar una operacion de compra o venta de un activo
derivado financiero por un periodo de tiempo no mayor al
horario de apertura del mercado en el que opera.

Es la accion de ejecutar una operacion de compra o venta
de un activo o derivado financiero por un periodo mayor a
un dia laborable, este tipo de operaciones por lo general
requieren de un margen de mantenimiento.

Es una cantidad de dinero especificada por cada broker
gue permitird al trader cubrir cualquier obligacion incurrida
durante sus operaciones.

Es una cantidad de dinero especificada por cada broker
que permitird al trader cubrir cualquier obligacion incurrida
durante sus operaciones de un dia a otro.

Es la comision pagada por un trader al broker por abrir una
operacion de compra o venta de un activo o derivado
financiero.

Es la comision pagada por un trader al broker por cerrar
una operacion de compra o venta de un activo o derivado
financiero.

Es una entidad o empresa financiera encargada de
ejecutar las 6rdenes de compra o venta de los traders a
cambio de una comisién, también ejerce como
intermediario entre el trader y los mercados bursatiles.

Es un programa digital ofrecido por una empresa que

permite a los trader abrir operaciones de compra y venta




Zambrano Asanza 33

de un activo o derivado financiero, haciendo uso de
indicadores y graficos para facilitar el andlisis del mercado.

Paper Trading Es operar en el mercado de valores mediante una cuenta
con dinero simulado, por lo general se utiliza por
principiantes para entender el funcionamiento del mercado
o profesionales para probar estrategias sin arriesgar sus
capitales.

Live Trading Es operar en el mercado de valores mediante una cuenta
con dinero real.

Short Es una operacion de venta, un trader tomara una posicion
en short cuando espere que el precio de un activo o
derivado financiero baje en el corto plazo.

Long Es una operacion de compra, un trader tomara una
posicion en short cuando espere que el precio de un activo
o derivado financiero suba en el corto plazo.

Soporte Es un nivel en el precio de un activo en el cual se detiene
su descenso y continua su movimiento en la direccion
opuesta.

Resistencia Es un nivel en el precio de un activo en el cual se detiene
Su ascenso y continua su movimiento en la direccién
opuesta.

Punto Es incremento o disminucién de una unidad en el precio de
un activo o derivado financiero.

Tick Es la incremento o disminucién minima en el precio de un
activo o derivado financiero.

EMA La Media Mévil Exponencial (EMA), cuyas siglas en inglés
son Exponential Moving Average, adopta la particularidad
de atribuir un peso distinto a cada precio. En este proceso
de célculo, se priorizan los precios mas recientes al
asignarles una ponderacion mas significativa, y esta
ponderacion disminuye de manera exponencial a medida

gue nos remontamos en el tiempo.
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MACD El indicador conocido como MACD (Convergencia y
Divergencia de Medias Mdviles en inglés) toma su nombre
de la expresion "Moving Average Convergence
Divergence”, que se traduce como la convergencia y
divergencia en el tiempo de dos medias méviles del precio
de un activo. En términos simples, el MACD sefiala, en
cualguier momento dado, la discrepancia entre los valores
de dos medias moviles calculadas con diferentes periodos
de tiempo.

FYL La divertida linea amarilla por sus siglas en inglés (Funny
Yellow Line) es un indicador que muestra la direccion
general del precio de un activo o derivado financiero.

Bandas de El canal o las también conocidas como bandas de Keltner

Keltner son un indicador técnico formado por tres medias méviles
que se ajustan en funcion de la volatilidad del activo
financiero.

Ticker Symbol Un simbolo de cotizacion es una abreviatura,
generalmente representada como una coleccion de letras,
gue se utiliza para identificar un valor que cotiza en bolsa.
Los simbolos de teletipo varian segun el mercado de
valores en el que se negocien. Pueden consistir en letras,
ndmeros o una combinacion de ambos.

P/L Son las ganancias o pérdidas (Profit and Losses)
obtenidas tras una operacién de compra o venta.

Nota: Tomado de varios autores (Bellido, 2023; Bisio, 2022; Elder, 2023;
Sanchez, 2023)

El inversionista convencional no puede negociar contratos de futuro de
manera independiente ya que el costo de esto seria demasiado alto, es aqui
donde entran los brokers, que son entidades con el suficiente poder adquisitivo

para comprar enormes cantidades de contratos de futuros y acciones de
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empresas que cotizan en bolsa. Ellos a su vez utilizan ponen estos contratos al
alcance del inversionista retail para que invierta en ellos, los brokers son
intermediarios entre las personas y las casas de valores, muchos brokers
tienen convenios con empresas de plataformas de trading para otorgar a sus
clientes datos reales del mercado de forma gratuita o indicadores de trading

adicionales (Bellido, 2023).

Segun Fresneda (2023), existen dos tipos de plataformas de trading, las
comerciales y las propietarias, las plataformas comerciales son aquellas
destinadas al publico en general, estas ofrecen varios servicios como datos en
vivo del mercado, feeds de noticias o gréaficos interactivos, también son
disefiadas teniendo en cuenta un mercado en especifico ya sean estos
acciones, opciones o futuros. Entre las plataformas mas populares para realizar
trading de futuros estan NinjaTrader, TradingView, InteractiveBrokers y
Quantower, cada plataforma otorga a sus clientes ciertas caracteristicas por el
pago de una suscripcion mensual, anual o de por vida, también suelen tener

versiones gratuitas con funcionalidades limitadas.

Las plataformas propietarias son softwares de acceso privado utilizado por
grandes firmas financieras que operan en gran volumen, por lo general estas
restringidas de ser usadas por los inversionistas retail, cuentan con
caracteristicas especiales como una linea de atencién en todo momento,

depdsitos instantaneos, ordenes por volumen y bajas comisiones.
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2.2.4.2 Meta Trading

De acuerdo con Londoiio (2023), MetaTrader es una plataforma de trading

desarrollada por MetaQuotes Software Corp. que se utiliza comunmente para

operar en los mercados financieros. Hay varias versiones de la plataforma,

siendo las mas populares MetaTrader 4 (MT4) y MetaTrader 5 (MT5).

MetaTrader es una herramienta integral que brinda a los traders las

herramientas necesarias para realizar analisis, ejecutar operaciones y gestionar

sus carteras de manera eficiente en los mercados financieros.

Interfaz amigable: MetaTrader ofrece una interfaz de usuario que es
intuitiva y sencilla de utilizar, lo que la convierte en una eleccion
apreciada tanto por operadores novatos como por aquellos con méas
experiencia.

Analisis técnico: La plataforma ofrece herramientas avanzadas de
analisis técnico, como graficos interactivos, indicadores técnicos y
objetos analiticos. Los traders pueden realizar un analisis detallado
de los precios y tomar decisiones informadas.

Asesores expertos (EAs): Una caracteristica distintiva de
MetaTrader es la capacidad de utilizar asesores expertos, que son
programas de software disefiados para ejecutar operaciones
automaticamente segun ciertos criterios predefinidos. Esto permite

el trading automatizado.



Zambrano Asanza 37

Ejecucion de 6rdenes: MetaTrader permite la ejecucion rapida de
ordenes de compra y venta, lo que es esencial para los traders
activos en mercados financieros volatiles.

Acceso a multiples mercados: Aunque inicialmente se disefio para el
mercado de divisas (forex), MetaTrader también es compatible con
la negociacién de acciones, commodities e indices a través de CFDs
(Contratos por Diferencia).

Seguridad: MetaTrader utiliza tecnologias de cifrado avanzadas
para garantizar la seguridad de las transacciones y la proteccion de
la informacién del usuario.

Historial e informes: La plataforma proporciona un historial detallado
de transacciones y capacidades de generacién de informes que

permiten a los traders evaluar su rendimiento a lo largo del tiempo.

2.2.4.3 Trading View

De acuerdo con Gémez et al., (2023), TradingView es una plataforma
basada en la web que se centra en ofrecer servicios relacionados con el
andlisis técnico y la visualizacién de datos financieros. La plataforma es
ampliamente utilizada por traders e inversores para analizar mercados,
compartir ideas de trading y acceder a diversas herramientas de analisis.

Algunas de las caracteristicas clave de TradingView incluyen:

Graficos interactivos: TradingView ofrece gréficos interactivos y
personalizables que permiten a los usuarios analizar el rendimiento

de los instrumentos financieros a lo largo del tiempo. Los usuarios
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pueden utilizar una amplia variedad de marcos temporales, tipos de
graficos y herramientas de dibujo para realizar analisis técnico.
Indicadores técnicos: La plataforma proporciona una amplia gama
de indicadores técnicos que los usuarios pueden aplicar a sus
graficos para analizar tendencias, volatilidad y otros aspectos del
comportamiento del mercado.

Herramientas de andlisis: TradingView incluye herramientas
avanzadas de andlisis técnico, como lineas de tendencia, canales,
Fibonacci retracements y mas. Estas herramientas ayudan a los
traders a identificar patrones y niveles clave en los graficos.
Comunidad y redes sociales: Los usuarios de TradingView pueden
compartir ideas de trading, analisis y graficos en una comunidad
activa. Esto permite la colaboracion y el intercambio de
conocimientos entre traders de todo el mundo.

Funciones de dibujo y anotacién: Los usuarios pueden realizar
anotaciones en los graficos, lo que facilita la comunicacion de ideas
y estrategias. También pueden dibujar formas y lineas de manera
gue se realice una comparacion entre los movimientos de las
graficas que describen el crecimiento de un producto.

Trading desde el Gréfico: TradingView permite a los traders ejecutar
operaciones directamente desde los graficos. Esto significa que los
usuarios pueden colocar, gestionar y cerrar operaciones sin salir de

la plataforma.



Zambrano Asanza 39

Datos en Tiempo Real: La plataforma proporciona datos en tiempo
real para una amplia gama de instrumentos financieros, incluyendo
acciones, forex, criptomonedas, commodities y mas. Esto permite a
los usuarios tomar decisiones de trading basadas en informacién
actualizada.

Calendario Econdémico: TradingView incluye un calendario
econdémico que muestra eventos econémicos importantes, informes
financieros y otros eventos que pueden afectar los mercados
financieros.

Alertas Personalizadas: Los usuarios pueden configurar alertas
personalizadas que les notifican cuando se cumplen ciertos criterios
en los mercados, como alcanzar un determinado precio o cuando se

produce un cambio significativo en un indicador técnico.

2.2.4.4 Quantower

Para Rodriguez (2023), Quantower es una plataforma de trading y analisis
financiero que ofrece una variedad de herramientas para traders e inversores,
se considera una de las mas completas para el 2023, propuesta como una
aplicacién universal para hacer trading. Ademas, su libre acceso la cataloga
como la plataforma ideal para los nuevos inversores, dadas sus caracteristicas

gue se mencionan a continuacion:

Interfaz de Usuario: Quantower presenta una interfaz de usuario
intuitiva y personalizable que permite a los usuarios adaptar su

entorno de trabajo segun sus necesidades y preferencias.



Zambrano Asanza 40

¢ Funcionalidades de Trading: Ofrece herramientas avanzadas de
ejecucion de Ordenes y gestion de carteras para traders activos.
Soporte para una amplia gama de clases de activos, incluyendo
acciones, opciones, futuros y forex.

e Andlisis Técnico: Incorpora herramientas de analisis técnico que
permiten a los usuarios realizar analisis de gréficos, utilizar
indicadores técnicos y aplicar estrategias de trading automatizado.

e Datos en Tiempo Real: Proporciona datos de mercado en tiempo
real para mantener a los usuarios informados sobre los movimientos
del mercado.

e Conectividad con Brokers: Integra la conectividad con varios
brokers, lo que facilita la ejecucién de operaciones directamente
desde la plataforma.

e Personalizacion y Flexibilidad: Permite a los usuarios personalizar
su espacio de trabajo, elegir entre diferentes tipos de graficos y
utilizar herramientas de analisis especificas para sus estrategias.

e Automatizacion: Ofrece capacidades de trading algoritmico,
permitiendo a los usuarios desarrollar y ejecutar estrategias
automatizadas.

e Compatibilidad Multiplataforma: Quantower puede estar disponible

para diferentes sistemas operativos .

En este trabajo de investigacion utilizara la plataforma de Quantower

(figura 1), ya que en su version gratuita permite usarla por tiempo indefinido,
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ademas de contar con todas las caracteristicas necesarias para empezar a

operar en el mercado de futuros del indice S&P500.

Figura 1

Interfaz de usuario de Ninja Trader
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Figura 2

Interfaz de usuario de Quantower
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2.2.4.5 Mercados e-mini s&p500 y micro e-mini s&p500

Los contratos E-mini son contratos de futuros que pueden ser
comercializados electronicamente y son una fraccién del tamafio del contrato
de futuro estandar, estos tipos de contratos se crearon en 1997 con el objetivo
de permitir al publico en general a participar en el mercado de futuros. El
contrato estandar del S&P500 solia negociarse de manera presencial en las
bolsas de valores y los inversionistas tenian que invertir altas sumas de dinero,
con el auge de las computadoras y el internet a finales de los afios noventa se
introdujeron este nuevo tipo de contratos que permitié a las personas

convencionales invertir en ellos (Guettler et al., 2023).

Los contratos de futuros son trimestrales, es decir tienen una fecha de
expiracion y por lo general se recomienda hacer el cambio de un contrato a otro
una semana antes de la fecha de expiracién del contrato, los traders retail solo
tienen que asegurarse de cerrar cualquier posicion abierta antes de la
expiracion del contrato o en caso contrario todas sus operaciones seran
cerradas automaticamente a cambio de una comisién por parte del broker. Los
contratos del S&P 500 se representan con los simbolos ES o EP dependiendo
de la plataforma y el broker contratado, en un afio fiscal el S&P500 tiene cuatro
contratos trimestrales que expiran el tercer viernes del mes de expiracion, cada
trimestre esta representado por letras, asi pues, el contrato expira en marzo se
representa por la letra H, el de junio por la letra M, el de septiembre por la letra

U y del diciembre por la letra Z (Guettler et al., 2023).
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Para identificar los contratos dentro de las plataformas estos usan Ticker
Symbols, que no son mas que una abreviatura del nombre con la fecha de
expiracion de cada contrato, en este caso los contratos E-mini y Micro E-mini
del S&P500 se identifican de la siguiente manera: (Ticker Symbol + Letra
Cadigo + Ano Calendario), es decir el contrato que expira en marzo se
representaria como ESH23 y respectivamente del junio ESM23, septiembre
ESU23 y diciembre ESZ23. El mercado de futuros del S&P500 a diferencia del
mercado de acciones y opciones no opera de acuerdo con el horario de Nueva
York, sino que cuenta con su propio horario, por lo tanto, esta abierto para
operar desde las 6 PM del dia anterior hasta las 5 PM del presente dia, de
domingo a viernes, es decir entre semana solo hay una hora de pausa entre

cada dia (Khare et al., 2023).

Como ejemplo, es aconsejable operar entre las 8 AM y 4PM horario de
Nueva York de cada dia laborable, ya que es el rango de tiempo donde el
mercado tiene el mayor volumen de transacciones y es mas facil entrar y salir
de operaciones, el trading afterhours es solo recomendable para profesionales
gue sepan utilizar los margenes en su beneficio. EI E-mini S&P500 cuesta tan
solo $50 USD por punto ganado o perdido, cada punto a su vez se divide en 4
ticks cada una con un valor de $12.50 USD, mientras que el contrato Micro E-
mini cuesta $5 USD por punto ganado o perdido, cada punto a su vez se divide
en 4 ticks cada una con un valor de $1.25, el margen minimo requerido para

operar estos contratos es de $400 para el E-mini y $100 para el Micro E-mini.
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Un ciudadano ecuatoriano podria entonces ganar $50 USD por cada punto
gue el contrato se mueva a su favor, pero también perdera la misma cantidad
cada vez que vaya en su contra, el contrato E-mini ofrece mayor rentabilidad a
corto plazo, pero a su vez tiene mas riesgo, mientras que el contrato Micro E-

mini tiene menor rentabilidad y menor riesgo.
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CAPITULO Il

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Como parte de toda investigacion, el conjunto de procedimientos,
instrumentos, técnicas y demas son imperativos tanto en el uso como en la
presentacion en un estudio de este tipo, por lo cual, para efectos de esta
propuesta, la metodologia se describe en dos naturalezas. En primer lugar, se
refiere la metodologia utilizada en el proceso investigativo, y, en consecuencia,

se describe la metodologia del proceso del trading para contratos futuros.

La metodologia de una investigacion es crucial ya que trata de la ruta, los
instrumentos, y las formas en las que se va a llevar a cabo la investigacion vy,
debido a las necesidades y objetivos planteados en esta propuesta la
metodologia que se ha considerado para su implementacion en este proyecto
es la investigacion cuantitativa, ya que abarca las acepciones principales del

tema. (Qestionpro, 2023)

La importancia de la metodologia en una investigacion radica en su
enfoque hacia la planificacion de la ruta, los instrumentos utilizados y las
estrategias empleadas durante el proceso investigativo. En virtud de las
necesidades y objetivos delineados en esta propuesta, se ha optado por la

metodologia de investigacion cuantitativa para la ejecucion de este proyecto.

La metodologia cuantitativa, segun Dimpfl y Schweikert (2023), es una de
las principales en este tipo de propuestas debido a que emplea para entender

cémo funcionan y se relacionan las variables, ademas de su comportamiento,
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desde el tratamiento de los datos e informacion que son recopilados y

transformados en cantidades.

Asi pues, Ajamil (2020), sugiere que la metodologia cuantitativa sirve para
establecer relaciones consecuentes entre las variables, asi como tener un
caracter objetivo de la informacion recopilada, ademas, las misma permite
utilizar el analisis estadistico con el propdsito de explicar y comprender la
correlacion de la informacion, para asi confirmar o descartar hipoétesis o teorias.
Finalmente, la facilidad que brinda esta metodologia se enfoca en que los
resultados pueden ser expresados mediante graficas o numeros, lo que vuelve

mas oportunos y comprensibles dichos resultados.

Resulta crucial para la investigacion definir el tipo de enfoque que se alinee
con la metodologia cuantitativa y esté en consonancia con los objetivos
establecidos. De acuerdo con esta premisa, diversos autores indican que
algunos tipos de investigacion que se ajustan a dichos objetivos son la
investigacion descriptiva, que se centra en la descripcion del proceso de trading
como una alternativa de inversion, y, por otro lado, la naturaleza demostrativa

de este trabajo respalda la utilizacion de una investigacion experimental.

Ariasy Covinos (2021) sefialan que la metodologia descriptiva es
importante porgue describe las caracteristicas de las variables, para efectos de
esta investigacion, es importante describir los instrumentos, métodos y
herramientas, asi como el proceso mismo del trading para que el alcance de
este proyecto sea ejecutable por el publico objetivo enmarcado al principio de

esta.
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De esa misma manera, Cabrera (2020) sugiere que la investigacion
experimental es capaz de entregar al investigador y los beneficiados un
enfoque practico de la hipotesis, haciendo que pueda ratificarse o refutarse la
propuesta, debido a la naturaleza y el propdésito mismo de esta investigacion,
se sugiere que la experimentacion sea parte de la guia que se espera disefar

como producto de este proceso.

3.1 Instrumentos

Siguiendo las pautas establecidas por la metodologia cuantitativa, la
recoleccion de datos objetivos, especificamente aquellos de naturaleza
numerica, se lleva a cabo mediante el empleo de encuestas. Estas
herramientas posibilitan la obtencién de informacidn proveniente de grupos, ya
sean pequefios 0 extensos, al seleccionar cuidadosamente el tipo de muestra

gue se utilizara, todo con un propdsito estadistico.-(Cohen & Gémez, 2019).

3.2 Técnicas

Para seleccionar la muestra de esta investigacion, se considera que, a
partir de la poblacion que sea definida, se presente como alternativa viable el
uso de un procedimiento estadistico, por lo tanto, la recomendacion en este
tipo de trabajos es una seleccién de muestreo aleatorio simple de entre la

poblacién definida, a través de un formulario de Google Forms (Dihigo, 2021).

3.3 Poblacién

Al definir la poblacion, se ha considerado que; aunque el alcance del

propésito se enmarca a nivel nacional, acogiendo a toda la poblacién
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ecuatoriana econémicamente activa, se define que la poblacion efectiva debe
ser sefialada dentro del contexto econdmico social de la investigacion (Diaz,
2018), por ende, la poblacion efectiva definida para este trabajo es la poblacion
econdémicamente activa de la ciudad de Guayaquil, la cual hasta el ultimo

censo se establecio en 2 025 617 millones de habitantes.

Del total de la poblacion de la ciudad de Guayaquil, se conoce que la
poblacién econémicamente activa corresponde al 61,35 % de las personas que
se encuentran en el rango de edad de 18 a 60 afios, lo cual se enmarca
alrededor de 1 242 733, al obtener las condiciones econdmicas requeridas para
esta investigacion, se deduce un nimero total de 553 647 habitantes,
correspondiente a la poblacién con empleo adecuado, que se utilizara para

determinar la muestra mediante un calculo matematico.

3.4 Muestra

El tamafio de la muestra corresponde a un subgrupo seleccionado al azar
y, en cuanto a su calculo, debido a ser un tipo de muestra finita, se utiliza la

siguiente formula:

N
n= 2(N —
1_|_eZ(N 1)
z°p * (g

Donde:

e La variable "p" representa la proporcion aproximada del fenébmeno

en estudio dentro de la poblacién referida, siendo en este caso 0.5.
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e Lavariable "g" denota la proporcién de la poblacién de referencia
gue no presenta el fenébmeno en estudio, calculada como (1 - p).

e La suma de las variables "p" y "g" siempre totaliza 1, lo cual equivale
a 0.5 en este contexto especifico.

e "Z" corresponde al nivel de confianza del 95%, con un valor Z al
cuadrado de 1.96.

e "N"representa la poblacién total, que en este caso asciende a
860,322.

e "e"es el margen de error establecido en 0.05

Sustitucion:

553647

(0.05)2(553647 — 1)
1.962 x 0.5 * 0.5

n=
1+

553647

(0.0025)(553647)
3.84160 * 0.25

n=

1+

553647

- 1384.11
1+ 59604

n
553647
=¥ 144118

553647

"= 144218

n = 383,89
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3.5 Resultados de la encuesta

Pregunta 1. ;Ha escuchado hablar acerca de la compra - venta de

acciones de una empresa ecuatoriana?

Tabla 2.
Compra venta de acciones
Numero De _
Encuestas Porcentaje %
Muy Frecuentemente 10 2,6%
Frecuentemente 280 72,92%
Regularmente 0 0%
Poca Frecuencia 60 15,63%
Nunca Ha Escuchado 34 8,85%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 3.
Compra venta de acciones

Pregunta 1. ¢{Ha escuchado hablar acerca de la compra -

venta de acciones de una empresa ecuatoriana?
280
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MUY FRECUENTEMENTE REGULARMENTE POCA FRECUENCIA NUNCA HA

FRECUENTEMENTE ESCUCHADO

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: Aproximadamente, el 72% de los encuestados asegura haber
tenido una interaccion al menos auditiva con respecto a los conceptos de
acciones y el mercado de acciones en el Ecuador, por lo tanto, se interpreta
gue los objetos de investigacion se encuentran en condiciones de ser

considerados dentro de los parametros de esta.
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Pregunta 2. ¢Ha investigado sobre el mercado de valores?

Tabla 3.

Investigado sobre el tema

Numero De .
Porcentaje %
Encuestas
Muy Frecuentemente 0 0%
Frecuentemente 290 72,52%
Regularmente 0 0%
Poca Frecuencia 0 0%
Nunca Ha Escuchado 94 24,48%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 4.

Pregunta 2. ¢{Ha investigado sobre el mercado de valores?
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FRECUENTEMENTE ESCUCHADO

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: La encuesta dirigida al sector perteneciente a la poblacion
econdémicamente activa y de empleo formal, siendo principalmente
profesionales, difiere sus nociones del mercado de valores ya que el 25%
aungue ha oido hablar del mercado de valores y acciones, no ha investigado

mas sobre el tema, mientras que el otro 75% lo ha hecho.
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Pregunta 3. ¢ Cual es su nivel de conocimiento sobre los contratos
futuros?

Tabla 4.

Nivel de conocimiento

Nuamero De )
Porcentaje %
Encuestas
Muy Alto 12 3,13%
Alto 65 16,93%
Regular 90 23,44%
Bajo 75 19,53%
Muy bajo 142 36,98%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 5.
Nivel de conocimiento
Pregunta 3. ¢Cual es su nivel de conocimiento sobre los
contratos futuros? »
150
90
100 75
65
) . l . I
12
0 |
MUY ALTO ALTO REGULAR BAJO MUY BAJO

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: El 20.06% de los encuestados tiene un conocimiento alto o muy
alto sobre contratos futuros (3.13% "MUY ALTO"y 16.93% "ALTO"). En
contraste, el 56.51% tiene un conocimiento bajo o muy bajo, siendo "MUY
BAJO" el nivel mas predominante con un 36.98%. La necesidad de programas
educativos es evidente, especialmente para el 23.44% con conocimiento
"REGULAR", subrayando la oportunidad de mejorar la comprensién general

sobre contratos futuros mediante iniciativas educativas.
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Pregunta 4. ;Como cree que es su conocimiento financiero?

Tabla 5.
Conocimiento financiero
Numero De .
Encuestas Porcentaje %
Muy Alto 0 0%
Alto 324 84,38%
Regular 60 15,53%
Bajo 0 0%
Muy bajo 0 0%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 6.

Conocimiento financiero

Pregunta 4. {CoOmo cree que es su conocimiento
financiero?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Andlisis: En cuanto al conocimiento financiero, el 84% se da por
conocedor de este, mientras que el 16% restante se mantiene en un estado

regular segun aseguran.
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Pregunta 5. ¢Cual es su nivel de conocimiento sobre lo que es el

trading?
Tabla 6.
Nivel de conocimiento de trading
Nuamero De )
Encuestas Porcentaje %
Muy Alto 0 0%
Alto 277 72,14%
Regular 107 27,86%
Bajo 0 0%
Muy bajo 0 0%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 7.
Nivel de conocimiento de trading

Pregunta 5. ¢{Cuadl es su nivel de conocimiento sobre lo
que es el trading?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Andlisis: Por su parte, el termino al que mas se muestran entendidos los
encuestados es con respecto al trading, ya que el 72% se presenta como
conocer del tema, mientras que el 28% restante no se acepta como ajeno al

término o a qué hace referencia.
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Pregunta 6. ¢, Con qué frecuencia se ha encontrado con la oportunidad

de invertir en acciones, contratos futuros u otros productos del mercado

de valores?
Tabla 7.
Frecuencia de oportunidades de inversion
Nuamero De )
Encuestas Porcentaje %
Muy Frecuentemente 0 0%
Frecuentemente 290 72,52%
Regularmente 0 0%
Poca Frecuencia 60 15,63%
Nunca Ha Escuchado 34 8,85%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 8.

Frecuencia de oportunidades de inversion

Pregunta 6. {Con qué frecuencia se ha encontrado con la
oportunidad de invertir en acciones, contratos futuros u
otros productos del mercado de valores?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Andlisis: Entrando en el tema de inversiones, un 75% de los encuestados
asegura haber invertido en acciones o productos similares de manera directa o
indirecta, mientras que 16% mantiene un recuerdo de haber tenido interaccién
con este tipo de operaciones, y solo el 9% dice nunca haber realizado estas

transacciones.
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Pregunta 7. ;Con qué frecuencia ha estado interesado en el trading

como método de inversion?

Tabla 8.

Frecuencia de interés

Nuamero De )
Porcentaje %
Encuestas
Muy Frecuentemente 12 3,13%
Frecuentemente 104 27,08%
Regularmente 43 11,20%
Poca Frecuencia 200 52,08%
Nunca Ha Escuchado 25 6,51%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 9.

Frecuencia de interés

Pregunta 7. ¢{Con qué frecuencia ha estado interesado en
el trading como método de inversion?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: El 30.21% muestra un interés notable, desglosado en un 3.13%
con un interés "MUY FRECUENTE" y un 27.08% con un interés
"FRECUENTE". A pesar de que el 52.08% indica "POCA FRECUENCIA", la
cifra mas alta, insinla una proporcion considerable con un interés moderado o
bajo, mientras que el 6.51% que "NUNCA HA ESCUCHADO sobre el trading.
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Pregunta 8. ¢Cual ha sido su nivel de interaccion con Brokers,

Trading u otros factores asociados a las inversiones en el mercado de

valores?
Tabla 9.
Nivel de interaccion
Nuamero De )
Encuestas Porcentaje %
Muy Alto 5 1,30%
Alto 51 13,28%
Regular 130 33,85%
Bajo 50 13,02%
Muy bajo 148 38,54%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 10.

Nivel de interaccion

Pregunta 8. ¢ Cual ha sido su nivel de interaccion con
Brokers, Trading u otros factores asociados a las

inversiones en el mercado de valores?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Andlisis: El 38,54% afirma tener una interaccion muy baja con factores
asociados a las inversiones en mercados de valores, mientras que un 33,85%
afirma tener una interaccion regular y solo un 1,30% una interaccion muy alta,

lo que indica poca incursion en el mercado de valores.
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Pregunta 9. ¢Cual considera que es el nivel de riesgo en las

inversiones y el trading en general?

Tabla 10.
Nivel de riesgo
Nuamero De )
Porcentaje %
Encuestas
Muy Alto 162 42,19%
Alto 126 32,81%
Regular 77 20,05%
Bajo 19 4,95%
Muy bajo 0 0%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 11.
Nivel de riesgo

Pregunta 9. ¢ Cuadl considera que es el nivel de riesgo en
las inversiones y el trading en general?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: El 42,19% de encuestados considero al trading y a las
inversiones en el mercado de valores como muy riesgosas, mientras que tan

solo un 4,95% las considero de riesgo bajo.
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Pregunta 10. ¢Cual es el nivel de incertidumbre que considera existe

en el trading?

Tabla 11.
Nivel de incertidumbre
Nuamero De )
Encuestas Porcentaje %
Muy Alto 155 40,36%
Alto 98 25,52%
Regular 75 19,53%
Bajo 46 11,98%
Muy bajo 10 2,60%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 12.
Nivel de incertidumbre

Pregunta 10. ¢ Cual es el nivel de incertidumbre que
considera existe en el trading?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Andlisis: Por su parte, el factor de incertidumbre se muestra en una
tendencia alcista entre los encuestados, ya que consideran que el nivel de
incertidumbre en estas actividades es en un 40,36% muy alto, mientras que el

25,52% considera que es solamente alto.
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Pregunta 11. ¢ En qué medida confiaria en una guia practica de trading

sobre contratos futuros?

Tabla 12.
Ayuda de la guia

Nuamero De )
Porcentaje %
Encuestas
Total Confianza 214 55,73%
Confianza Moderada 97 25,26%
Neutral 32 8,33%
Poca Confianza 28 7,29%
Nada de Confianza 13 3,39%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 13.
Ayuda de la guia
Pregunta 11. ¢En qué medida confiaria en una guia
practica de trading sobre contratos futuros?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: Con base en la incertidumbre de la consulta anterior, el 55,73%
asegura que su nivel de confianza aumentaria mucho con una guia practica
para hacer trading con contratos futuros, mientras que el 21% dice que seria

una confianza moderada el que mostrarian en el trading con dicha guia.
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Pregunta 12. ¢ En qué medida considera que la inversion en trading de

contratos futuros puede impactar positiva 0 negativamente en sus finanzas?

Tabla 13.
Afectacion de finanzas con trading
Nuamero De )
Encuestas Porcentaje %
Impacto Muy Positivo 195 50,78%
Impacto Positivo 75 19,53%
Neutral 100 26,04%
Impacto Negativo 4 1,04%
Impacto Muy Negativo 10 2,60%

Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Figura 14.
Afectacion de finanzas con trading

Pregunta 12. ¢En qué medida considera que la inversion
en trading de contratos futuros puede impactar positiva
0 negativamente en sus finanzas?
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Fuente: Encuestas realizadas en la ciudad de Guayaquil
Elaborado por Janpier Zambrano

Analisis: Finalmente, las encuestas revelan que 50,78% de las personas
consideran que las inversiones en contratos futuros pueden influenciar
enormemente en sus finanzas de manera muy positiva, mientras que el 19,53%

sigue creyendo que tendra un impacto positivo y 26,04% un impacto neutral.
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CAPITULO IV

GUIA DE ACCION PARA OPERACIONES DE TRADING DE

CONTRATOS FUTUROS

4.1 Método deinversioén

La metodologia de inversion a utilizar dentro de este trabajo de
investigacion estara basada en Accion de Precio, es decir para colocar un trade
ya sea este de compra o venta se analizara el movimiento del mercado en nivel
micro, esto con el objetivo de reconocer areas de soporte y resistencia donde el

precio del contrato podria cambiar de direccion.

La accion del precio consiste en analizar la grafica del precio de un activo a
través del tiempo, el propdsito de esta técnica es encontrar orden en algo que
parece ser aleatorio, el mercado no son mas que personas e instituciones
comprando y vendiendo, y cuando muchas mentes combinan sus operaciones
estas terminan formando zonas de resistencias y soportes que el mercado

tiende a respetar.

Por medio del analisis de estas zonas de soportes y resistencias un trader
novato puede intentar predecir un cambio de direccién en el movimiento del
precio del contrato futuro, a esto se le conoce como especulacién, ya que nadie
sabe la direccion en la cual el mercado se movera, todos los traders tanto

grandes como pequefios son traders especulativos.

El precio del contrato futuro del S&P500 puede variar dependiendo de

varios factores como la subida o bajada de las tasas de interés de la Reserva
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Federal de los Estados Unidos — FED (Federal Reserve System), asi como
también de los sucesos internacionales, tales como la reciente pandemia,
politicas econdmicas, guerras o ataques terroristas, por lo que es importante
siempre estar al dia con el panorama internacional para tomar decisiones

acertadas.

Figura 15.

Modelo de trading propuesto

ELECCION

(DEFINIR SISTEMA DE TRADING DE

CONTRATOS FUTUROS A UTILIZAR)
ACEPTAR EL RESULTADO GESTION DE RIESGO
(ASUMIR GANANCIAS Y ( DEFIINIR NIVELES DE TAKE

PERDIDAS) PROFIT Y STOP LOSS)
EJECUCION ANALISIS
( TOMAR OPERACIONES DE (REALIZAR EL ANALISIS DE LA
COMPRA Y VENTA, RESPETANDO TENDENCIA GENERAL DEL
LAS REGLAS DE SU SISTEMA) MERCADO)

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.2 Eleccion del tipo de trading

Segun lo revisado en la literatura, existen diferentes tipos de estrategias en
el trading, pero en el mundo de los contratos futuros unas son mas utilizadas
gue otras ya que a diferencia de otros mercados como es el de acciones 'y

opciones, el trading de futuros se realiza a corto plazo, nunca mas de un dia a
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menos que se tenga experiencia en la estrategia utilizada y el margen

adecuado para hacerlo.

Trading de Tendencia: Consiste en abrir operaciones siguiendo la
tendencia general del momento, si el mercado esta teniendo una tendencia
alcista se buscara entrar en compras o Long, y si hay una tendencia bajista se
buscaran compras o shorts, es una estrategia riesgosa ya que la tendencia
general del mercado puedo cambiar en cualquier momento resultando en

pérdidas.

Durante las tendencias del mercado una forma de obtener ganancias a
corto plazo es abrir operaciones a favor de la tendencia, estas se toman en las
zonas mas bajas o altas en relacion de la tendencia general y hay que salir de
las mismas cuando el mercado de sefiales de cambio de direccion o se

estanque de manera lateral.

Figura 16.

Grafica del S&P500 mostrando una tendencia alcista y los posibles puntos de entrada
para una operacion en largo

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano



Zambrano Asanza 65

Figura 17.

Grafica del S&P500 mostrando una tendencia bajista y los posibles puntos de

entrada para una operacion en corto.

SE OBSERVA TENDENCIA BAJISTA QUE DURA DOS HORAS.
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Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Trading en Canal o Lateralizacion: Consiste en identificar cuando el
precio se ha estancado entre una zona de soporte y una zona de resistencia,
esto ocurre en horas en las que no hay muchas personas operando y la
volatilidad del mercado tiende a bajar, en estos casos se buscara entrar en
operaciones en las zonas mas externas del canal en el cual el precio se esta
moviendo, es una estrategia simple y poco riesgosa ya que la volatilidad del
mercado es baja sin embargo, si la entrada estd mal posicionada puede

resultar en pérdidas.
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Figura 18

Grafica del S&P500 mostrando una lateralizacion del mercado y los posibles puntos

de entrada para operaciones en largos y cortos.
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Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.3 Seleccion del método de trading

El método de trading a utilizar dependera exclusivamente del activo que se
esté operando, para acciones y opciones se recomienda un swing trading, es
decir mantener posiciones por un periodo de tiempo mayor a un dia incluso
semanas 0 meses, mientras que para el trading de futuros es recomendable
realizar trades intradia o Day trading cuya duracion no sea mayor a las horas

de operacion del mercado.
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Para este trabajo de investigacion se operara en tendencias, siguiendo la
direcciéon del mercado, haremos uso del método de accion de precio, asi como
de indicadores que nos ayudaran a identificar si nuestros trades seran

ganadores 0 no.

4.3.1 Criterios para la seleccién

El tipo de trading que se utilice debe ser aquel que haya pasado el proceso
de calificacidn de riesgo de cada individuo, entre los criterios para calificar un
tipo de trade se encuentran: la aversion al riesgo, el porcentaje de rentabilidad
(RQOI), la probabilidad de perdida, el porcentaje de perdida (P/L), volatilidad del
mercado, horizonte de operacion, comisiones del broker, tipo de mercado

financiero.

4.4 Analisis fundamental y técnico de S&P 500

Para realizar el analisis fundamental de S&P 500 para contratos futuros se
requiere de la evaluacion de una serie de factores econémicos, financieros y
politicos que pueden influir en el desempefio general del indice. La
recomendacion de para efectuar un eficiente analisis fundamental es
monitorear datos macroecondémicos, como, por ejemplo: El PIB, las tasas de
interés, inflacién, desempleo, produccién industrial y ventas minoristas, ya que
estos indicadores pueden proporcionar una idea general de la economia de EE.

UU., lo que afecta al S&P 500.
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441 Andlisis técnico

Para realizar el analisis técnico de contratos futuros basado en el S&P 500
se debe estudiar los patrones de precios histéricos y utilizar indicadores

técnicos para prevenir posibles movimientos futuros del mercado.

e Gréficos: Utilizar graficos diarios, semanales y mensuales para
obtener diferentes perspectivas del mercado. Los mas
recomendados son los graficos de velas (candlestick) que son
utilizados en el andlisis técnico y proporcionan informacién sobre la
apertura, cierre, maximo y minimo del periodo.

e Tendencias: Identificar la tendencia general del mercado, estas
pueden ser alcistas, bajistas o laterales, para lo cual se puede usar
lineas de tendencia para visualizar mejor la direccion del mercado.

e Soportes y resistencias: Identificar los niveles de soporte y
resistencia, que se refiere a los niveles en los que el precio
histéricamente ha tenido dificultades para cruzar (resistencia) o ha
encontrado apoyo.

e Promedios méviles: Utilizar promedios moviles para suavizar las
fluctuaciones del precio y confirmar la direccion de la tendencia. El
cruce de promedios moviles puede sefalar cambios en la direccion
del mercado.

¢ Indicadores de impulso: Utilizar indicadores de impulso como el
indice de fuerza relativa (RSI) para evaluar si un activo esta

sobrecomprado o sobrevendido. Un RSI por encima de 70 podria
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indicar condiciones de sobrecompra, mientras que un RSI por
debajo de 30 podria indicar condiciones de sobreventa.

e Volumen de negociacion: Se refiere a analizar la cantidad total de
activos financieros que se compran o venden en un mercado
especifico durante un periodo de tiempo determinado. A menudo, un
aumento en el volumen durante un movimiento de precios puede
confirmar la fuerza de la tendencia actual. Si los precios suben con
un aumento en el volumen, es mas probable que la tendencia alcista

sea solida. Lo mismo se aplica a las tendencias bajistas.

4.5 Método propuesto

El método que se va a emplear para la propuesta, siguiendo la corriente
del estilo tendencial para los contratos futuros, sera el método de accién del
precio, el cual es un enfoque de andlisis en el trading que se basa en estudiar y
analizar los movimientos de precios en un grafico, sin depender de indicadores

técnicos tradicionales.

Los traders que emplean este método buscan comprender la psicologia del
mercado y tomar decisiones basadas Unicamente en la accién del precio
observada. Algunos aspectos clave del método de accion del precio son:
Candlestick Analysis (Analisis de Velas), con lo cual los traders de accion del
precio prestan especial atencion a los patrones de velas. Cada vela en el
gréafico proporciona informacion sobre la lucha entre compradores y

vendedores durante un periodo de tiempo especifico.
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Ademas, el trader interesado debe analizar las condiciones del mercado y
considerar los soportes y resistencias, con base en estas premisas, se debe
analizar los precios maximos y minimos de los contratos futuros en un mercado
lateral, para de esa manera determinar cada nivel clave del precio de una

operacion y su precio factible.

4.6 Seleccion dela muestra

Para efectos de esta investigacion, se ha considerado una muestra que
cumpla los parametros de la guia para trading de contratos futuros, con lo cual
el seguimiento se establece sobre el titulo del contrato que se esta operando, la

muestra seleccionada corresponde un tipo de contrato el S&P500.

4.7 Definicion de criterios de evaluacion de resultados, riesgo y

rentabilidad

Los resultados o rendimientos, en trading, se refieren a la forma en que
evaluamos el éxito de nuestras operaciones como traders, con el objetivo de
determinar si los resultados son favorables o desfavorables. Basicamente, nos
ayuda a entender si estamos generando ganancias o pérdidas, analizando
coémo estamos llevando a cabo nuestras actividades y qué medidas estamos

adoptando para mejorar

4.7.1 Criterios de evaluacion de resultados

Los criterios de evaluacién de rendimientos en trading son indicadores y
medidas utilizadas para analizar y valorar el desempefio de un trader o de una

estrategia de trading. Estos criterios proporcionan una evaluacion objetiva y
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cuantitativa del éxito o fracaso de las operaciones. Uno de los principales
criterios es precisamente el retorno de capital invertido, por sus siglas en inglés
ROIC (Return Of Invested Capital), para lo cual se calcula de la siguiente
manera:

Utilidad neta
Capital invertido

ROIC = ( ) x 100

4.7.2 Criterios de evaluacion de riesgo

Con respecto a la evaluacién de riesgo, existen muchas formas en las que
se puede proceder con la toma de decisiones de un trader, basado en el riesgo
de una operacion, teniendo un enfoque directo sobre la inversion, la volatilidad
del mercado o el producto financiero con el que se desea especular, es por esa
razon que esta investigacion se enfoca en el valor en riesgo o VaR. El valor en
riesgo (Value At Risk) constituye una métrica empleada en el &mbito del trading
con el propdsito de analizar el riesgo de mercado asociado a una transaccion.
En términos simples, el VaR posibilita calcular la pérdida maxima que podria
experimentar una operacion en un periodo definido, con un grado de confianza

estimado, su célculo se puede realizar con la siguiente formula:
VaR=F*S*ag=*t
Donde:

e F: Indica el nivel de confianza, también referido como el valor "z".
e S: Representa el monto del portafolio o del activo, expresado a

precios de mercado.
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e 0: Corresponde a la desviacidén estandar de los rendimientos del
activo.
e t: Es el horizonte de tiempo para el cual se desea calcular el Valor

en Riesgo (VaR).

Esta férmula es utilizada por las empresas de brokers para calcular el
margen requerido de cada trader cuando abre una posicion de contratos
futuros, es una medida de riesgo muy importante ya que permite definir el

riesgo maximo al que un trader desearia estar expuesto en cada operacion.

4.7.3 Criterios de evaluacion de rentabilidad

Finalmente, los criterios de evaluacion de rentabilidad en trading son los
estandares utilizados para medir el éxito financiero de las operaciones, es asi
como, estos criterios ofrecen una perspectiva objetiva sobre el desempefio de
un trader y la eficacia de sus estrategias, midiendo el cambio porcentual en el
capital de la cuenta de trading durante un periodo especifico, a través de la

siguiente formula:

. Valor final — Valor inicial
Rentabilidad = — x 100
Valor inicial

4.8 Aplicacion del método propuesto

A continuacion, se describe el proceso de aplicacion del método propuesto,
con base por supuesto en todas las consideraciones y siguiendo los

lineamientos ya descritos en el capitulo anterior. Entendiendo que, el conjunto
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de informacion presentada corresponde a las fases de la guia practica para

invertir en contratos futuros.

Plataformay Broker

Para empezar a operar contratos futuros se necesitan de dos cosas muy
importantes una plataforma de trading que permita analizar el mercado en
tiempo real, a través de una interfaz de usuario agradable y que permita
analizar el comportamiento del mercado en tiempo real y un broker gestione la
financiacion de una cuenta de trading real y ejecute las 6rdenes de compra y

venta de contratos futuros.

Seleccidn e instalacion de la plataforma

En esta guia préactica utilizaremos la plataforma Quantower por ser una de
las pocas plataformas totalmente gratuitas y que otorga a sus usuarios la suite
completa de herramientas de analisis técnico disponibles en el mercado con
tan solo conectarse a una de las empresas de brokers con la cual tienen

convenios.

Pasos a seguir

1.- Entrar en un navegador web a la siguiente URL:

https://demo.ampfutures.com/quantower

Figura 19

Sitio web de AMP para descargar la plataforma Quantower


https://demo.ampfutures.com/quantower
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QUANTOWER TRADING PLATFORM

Quantower gives you a deeper analysis using Advanced Tools & TPO Profile Charts

Start Your FREE Quantower Now!

ALL Advanced Features included with AMP's FREE FULL Version of Quantowsr.

[——
DOWNLOAD NOW >>

Share This Offer

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

2.- Llenar el formulario con sus datos personales y dar clic en: Download
Now

Figura 22

Sitio web de AMP para descargar la plataforma de Quantower

QUANTOWER TRADING PLATFORM

Quantower gives you a deeper analysis using Advanced Tools & TPO Profile Charts

Start Your FREE Quantower Now!

DOWNLOAD NOW >>

Share This Offer

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
3.- Sera

redirigido a una nueva pégina, haga clic en la barra naranja que dice:

Figura 25

Sitio web de AMP para descargar la plataforma de Quantower
DONWLOAD AMP’S FREE QUANTOWER
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WAMP

AMP's FREE Quantower Download

‘Thank you for taking the Tst Step FULL"ALL Features Version of Quantower. ALL
included > FREE for AMP Customers!
Subject: Welcome to AMPConnect > exsti
already Enabled for AMP's FREE Quantoer - nothing needed, you can use them ta trade Live Now!

CLICK TO DOWNLOAD AMP'S FREE QUANTOWER

New Quantower Users - MUST Watch Videos

© How to Connect your CQG Datafeed (Video Showing on the Right) >>

© How to Setup Sidebar Critical for New Users

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.- Se descargara un archivo llamado “AMP_Quantower”, ejecutelo como

administrador y siga las instrucciones de instalacion

Figura 28

Archivo de instalacién de AMP Quantower
l l = | Mueva carpeta (2}

Archivo Inicio Compartir Vista

¢ B R
{ % . 8 Copiar ruta de acceso

Anclar al Copiar Pegar . Wov Eliminar Ca
Acceso rapido B Pegar acceso directo - o

Portapapeles Organizar

ke . Mueva carpeta (2)

s Acceso rapido
P Escritono
AMP_Quan
Descargas tower

E Documentos

B Imagenes

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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5.- Siga con el proceso de instalacion

Figura 31

Instalacion de AMP Quantower

S7AMP

QUANTOWER

Welcome to AMP Quantower setup

Extracting files...

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

6.- Cuando termine la instalacion se abrira la plataforma de Quantower, en

su modo mas basico.

Figura 34

Interfaz de usuario de AMP Quantower

WUOOS O DOM MD P O A Sm

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Esto concluye el proceso de instalacion de la plataforma; sin embargo,
para poder operar se requiere conectar los datos desde un broker, a
continuacion, se describen los pasos para crear una cuenta con el Broker AMP

Global.

Seleccién y conexién de la plataforma con el Broker

En capitulos anteriores se mostraron los diferentes tipos de brokers y
plataformas disponibles para operar contratos futuros; asi pues, para la
elaboracion de esta guia practica hemos seleccionado el broker AMP global, el
cual es una empresa constituida en los estados unidos y que otorga la facilidad

de operar con contratos futuros a personas de todo el mundo.

En este broker existen dos opciones de cuenta:

Paper Accounts: Cuentas de papel, es decir son cuentas de simulacién
destinadas a principiantes en las cuales se puede hacer uso de todas las

funciones como una cuenta real pero no tiene ningun tipo de valor monetario.

Live Accounts: Son cuentas que el bréker abrira a nombre de la persona
interesada en operar contratos de futuros, estas deberan ser solicitadas
llenando todos los formularios correspondientes desde el sitio web del bréker,
si la informacion proporcionada es correcta y el pais desde donde se solicita la
apertura esta dentro de aquellos soportados por el broker, este procedera a
habilitar la cuenta para su financiamiento a través de trasferencia bancaria

internacional y su posterior uso.
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En esta guia practica se utilizara una cuenta de papel para realizar la
conexion de los datos con la plataforma Quantower, para lo cual deben

seguirse los siguientes pasos.

Pasos a seguir

1. Entrar en un navegador web a la siguiente URL.:

https://demo.ampfutures.com/quantower

2.- Se abrira un formulario en el que debera llenar sus datos personales y
un correo electrénico personal al que recibira las credenciales de su cuenta de

simulacion.

Figura 37

Sitio web de AMP para crear paper account

QUANTOWER TRADING PLATFORM

Quantower gives you a deeper analysis using Advanced Tools & TPO Profile Charts

Start Your FREE Quantower Now!

ALL Advanced Features Included with AMP's FREE FULL Version of Quantower.

prot FOCAPTCHA
DOWNLOAD NOW >>

Share This Offer

[ ] [ =

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano


https://demo.ampfutures.com/quantower
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3.- Acceda a su correo electrénico y busque el correo enviado por

COGTrader@cgg.com

Figura 40

Email de confirmacion con las credenciales AMP paper trading account

{ VOLVER A LA

Borrar Fuente
LISTA

17-12-2023 15:03:40

ASUNTO Welcome to AMPConnect

Thank you for your interest in the AMPConnect powered trading platform!

Here is your logon information:

Username: demo17310

Password: 58yALInS

(username & password are case sensitive)

Please note that this account is only valid for 28 days. We encourage you to make full use of this demo
account before it expires.

If you have problems downloading the software, have any questions about using the trading platform, or
would like additional information about our services, please contact us.
https:/www.ampfutures.comitech-support/

This message was sent from an automated system so replies will not be received.

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.- En la plataforma Quantower, en la parte superior derecha debera
seleccionar la opcion de AMP/CQG para conectar la plataforma con los datos

en tiempo real del bréker.


mailto:CQGTrader@cqg.com
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Figura 43

Conexion de los datos de AMP con Quantower

=

i AMPfCQG = EE"}

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

5.- Se abrira una nueva ventana, inserte el usuario y contrasefia
previamente recibidos en su correo, seleccione la opcién de cuenta demo y de

clic en Connect.

Figura 46

Conexion de los datos de AMP con Quantower

N ot Wi DSt OE DOM MD Pes Ol Aec Sm

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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6.- Si la conexion fue correcta debera ver una ventana como esta:

Figura 49

Conexion exitosa de AMP

Recent connections

N AMP

Q_ Search connections

RSS news feed

Status: Connected
Ping: NfA

Total subscriptions count: 0

DISCONNECT

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Configuracién Inicial de Quantower y colocacion de érdenes de

compray venta de contratos futuros del S&P 500

El correcto manejo de la plataforma de Quantower requiere de una curva
de aprendizaje que dependera de cada individuo; sin embargo, en esta guia se
ensefara a configurar la plataforma para que una persona sea capaz de operar

contratos de futuros de manera agil, mas no al mismo nivel de un profesional.
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Configuracién Pasos a seguir

1.- En la parte superior izquierda dar clic en el simbolo de Chart (CHT), esto

abrird una nueva grafica.

Figura 52

Configuracion de gréficas de Quantower

™ Chit Wi DSt OF DOM MD Pos Od Acc Sym

Chart EPH24 Time - 1m

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

2.- Seleccionar el Ticker symbol del activo a negociar, en este caso
seleccionaremos EPH24 que es el simbolo correspondiente al contrato futuro

del indice S&P500 para lo meses de diciembre a marzo del 2024.

Figura 55

Seleccién del Ticker symbol del S&P 500 dentro de Quantower

> it WL DSf OF DOM MD Pos Ord

Chart EPH24 Time - 1m

ALL EXCHANGES ~ ALL TYPES

I8 Futures

EEU

ENQ
EP

FPH22

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano



Zambrano Asanza 83

3.- En la parte superior izquierda dar clic en el simbolo de Accounts (ACC),
esto abrirda una nueva ventana con la informacién de nuestra cuenta de papel,
desde el balance disponibles hasta cuantas operaciones hay abiertas en el

momento.

Figura 58

Configuracion de los datos de la cuenta de papel de Quantower

Y cit Wi DS OF DOM MD Pes Ord Sym

= Chart EPH24 Time - 1m

Il EepHz4 Candle

4.769,25 4.769,50

)

Figura 61

Interfaz de usuario de la paper trading account en Quantower

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.- El area de trabajo debera estar de esta forma si sigui6 todos los pasos

de manera correcta
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Figura 64

Area de trabajo de Quantower

“"”'\‘I‘ J‘\‘.r‘l\"ww N

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

IDENTIFICACION DE AREAS DE SOPORTE Y RESISTENCIAS

Areas de soporte: Se dice que un activo encuentra un area de soporte

cuando el mismo desciende a un nivel de precios que ya ha tocado con

anterioridad, las personas en el mercado reconocen esto y comienzan a

comprar dicho activo evitando que el precio siga cayendo, formandose asi un

area de soporte.

Figura 67

Area de soporte en una gréfica del S&P 500

AREA DE SOPORTE

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Area de resistencia: Se dice que un activo encuentra un area de soporte
cuando el mismo asciende hacia un nivel de precios que ya ha tocado con
anterioridad, las personas en el mercado reconocen esto y comienzan a vender
dicho activo evitando que el precio siga subiendo, formandose asi un area de

resistencia.

Figura 70

Area de resistencia en una gréfica del S&P 500

AREA DE RESISTENCIA

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Configuracion de gréficas

Velas Japonesas: Las velas japonesas son un tipo de grafico para
representar la variacién del precio en un determinado periodo de tiempo, en
este caso han sido configuradas para mostrar la variacién en un periodo de 5
minutos, la plataforma llevara un registro en tiempo real de todas las

operaciones en el mercado y asignara un color para cada tipo, si después de 5
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minutos la mayoria de operaciones en el mercado fueron de venta entonces la
vela se tornara de color rojo, y si la mayoria de operaciones fueron de compra

la vela se tornara de color verde. (Adam Hayes, 2020)

Este tipo de grafico es realmente Gtil ya que dependiendo del color en el
gue se cierre la vela se puede especular sobre la direccidon que tomara el

precio de un activo en los siguientes minutos.

Figura 73

Grafico del S&P 500 usando velas japonesas

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Barras de ticks: Las barras de ticks son especialmente Gtiles cuando se
utilizan estrategias de accién de precio ya que permite medir en tiempo real las
posibles direcciones que tomara el mercado, estas barras de ticks pueden ser
usadas en conjunto con un indicador EMA que corresponde a un pequefio

cirulo al final de la barra, si la barra se cierra con el circulo hacia arriba significa
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que la intencidn del mercado es al alza, caso contrario la intencion del mercado

sera a la baja. (Cory Mitchell, 2021)

Figura 76

Grafico del S&P 500 usando barras y ticks

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Indicadores de accion del precio

EMA: El Indicador de Media Mévil Exponencial (EMA), cuyas siglas
corresponden al término en inglés Exponential Moving Average, constituye una
herramienta técnica ampliamente empleada en el analisis de la direccion y la
intensidad de una tendencia en el mercado. Este indicador otorga mayor
ponderacion a los datos mas recientes, confiriéndoles una influencia mas
significativa en el calculo. En el ambito de los mercados de futuros, el EMA se

utiliza con el proposito de suavizar las variaciones de precios y brindar a los
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operadores una sefial mas precisa acerca de posibles cambios en la direccion
del mercado. Al examinar la evolucion reciente de los precios, el EMA habilita a
los profesionales del trading para identificar tendencias emergentes y adoptar
decisiones informadas en relacion con la ejecucion de operaciones en el
mercado de futuros. La capacidad del Indicador de Media Mavil Exponencial
(EMA) para ajustarse rapidamente a las condiciones cambiantes del mercado
lo convierte en un recurso invaluable para aquellos operadores que buscan
comprender y anticipar las dinamicas del movimiento de precios en los futuros.

(James Chen, 2023)

Figura 79

Grafico del S&P 500 usando indicadores EMA de punto

L

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Canales de Keltner: Se trata de una herramienta técnica disefiada para
ayudar a los operadores a evaluar la volatilidad del mercado y determinar
potenciales puntos de entrada y salida. El indicador utiliza tres lineas
distintivas: una media movil exponencial, una banda superior y una banda

inferior. La distancia entre estas bandas se ajusta de forma dindmica en
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respuesta a la volatilidad actual del mercado. El Canal de Keltner proporciona
una representacion grafica de la amplitud probable de los movimientos de
precios, permitiendo a los operadores identificar condiciones de sobrecompra o
sobreventa. Al observar la interaccion de los precios con las bandas, los
operadores pueden tomar decisiones informadas sobre la gestion de riesgos y

la ejecucion de operaciones. (Cory Mitchell, 2023)

Figura 82

Grafico del S&P 500 usando Canal de Keltner
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CANAL DE KELTNER

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

FYL: El indicador conocido como la "linea amarilla divertida" o "Funny
Yellow Line" en inglés es una herramienta en tiempo real utilizada en el ambito

del trading para calcular la tendencia actual del mercado y anticipar su posible
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direccidn en los minutos subsiguientes. Este indicador se presenta visualmente
como una linea de color amarillo que sigue la accion de las barras o velas
japonesas, proporcionando al operador una vision general de la dinamica del
mercado. Su finalidad es ofrecer una perspectiva rapida y eficiente sobre la
trayectoria predominante, permitiendo asi que los operadores tomen decisiones

informadas respecto a sus estrategias de inversion. (Quantower, 2020)

Figura 85

il |EMA (1: Close)  4.783,00000 §
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Método Propuesto

Trade Version 1 (V1): Este tipo de operaciones generalmente se
visualizan en las fases inicial y media de una tendencia, especialmente cuando
se distancia del indicador "FYL". En situaciones donde la tendencia exhiba una
suficiente fortaleza, también es posible encontrar estas operaciones al final de

la misma, aunque su ocurrencia es mas predominante en el inicio de la
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tendencia. Es fundamental garantizar que el precio se dirija hacia la banda

media antes de ejecutar la operacion.

En el caso de la variante "V1", la "FYL" se ubica siempre detras o tocando
el precio. En consecuencia, al realizar una operacion en corto durante la cual la
"FYL" se encuentre por encima o tocando las barras de precio, se clasifica
como un V1 en corto. Por otro lado, al ejecutar una operacién en largo mientras
la "FYL" se encuentre por debajo o tocando las barras de precio, se designa

como un V1 en largo.

Sila "FYL" ha superado completamente el precio (ubicandose por encima
del precio para operaciones en largo o por debajo del precio para operaciones

en corto), entonces no se considera técnicamente un V1 valido.

En relacion con las entradas, la orden se realiza esperando un "Tick" del
"MB". Para posiciones en largo, la entrada se coloca a 1 "Tick" por encima del
"MB", mientras que, para posiciones en corto, se coloca a 1 "Tick" por debajo
del "MB". El objetivo de ganancia se establece en 2 puntos (pudiendo ser

menor en situaciones de movimientos débiles, como 1.75 puntos).
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Operaciones V1 en Largo

Figura 88

Ejemplo de Trade V1 en largo

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Figura 91

Ejemplo de Trade V1 en largo

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Operaciones V1 en Corto

Figura 94

Ejemplo de Trade V1 en corto

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Figura 97

Ejemplo de Trade V1 en corto

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Trade Version 2 (V2): Comunmente, se puede notar que, en la fase
intermedia de la tendencia, se produce un quiebre o superacion de la "FYL". Es
apropiado ejecutar operaciones después de este rompimiento, siempre y
cuando la tendencia conserve un impulso sdlido a favor de la direccion en que

se esta operando.

Es esencial recordar que las operaciones son consideradas validas
Gnicamente cuando la "FYL" permanece plana durante dos o tres barras. Para
invalidar una operacion basandose en este indicador, se debe observar que la
"FYL" permanezca plana o se posicione en contra de la operacion durante mas

de tres barras.

En cuanto a las entradas, las 6rdenes se ejecutan esperando un "Tick" del
"MB". Para operaciones en largo, la entrada se coloca a 1 "Tick" por encima del
"MB", mientras que, para operaciones en corto, la entrada se coloca a 1 "Tick"
por debajo del "MB". El objetivo de ganancia se establece en 2 puntos (1.75 en

mercados de bajo volumen).
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Operaciones V2 en Largo

Figura 100

Ejemplo de Trade V2 en largo

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Figura 103

Ejemplo de Trade V2 en largo

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Operaciones V2 en Corto

Figura 106

Ejemplo de Trade V2 en corto

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Figura 109

Ejemplo de Trade V2 en corto

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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49 Presentacion de resultados

Lo datos que se presentan a continuacion, corresponden al andlisis de las
herramientas de Quantower con base en las operaciones realizadas en la
cuenta demo, utilizada para la simulacion y explicacion del procedimiento para
establecer esta guia practica con el objetivo de ayudar a los interesados en

iniciar en inversiones y trasladarse a contratos futuros.

La aplicacion de la propuesta condujo a resultados positivos considerando
el nivel de rendimiento obtenido, ya que se puede considerar que la ganancia
obtenida refleja el resultado del método tendencial seguido durante el proceso
de la operacién sobre un contrato futuro del S&P500, de lo cual se obtuvieron

los siguientes resultados:

Operacion ejecutada N.° 1: Se tomo un trade V2 en corto, siguiendo la
tendencia bajista del momento, se abrié la posicién en 44125y se cerr6 en

4409,5 dando como resultado una ganancia de 3 puntos, es decir $150 USD.

Figura 112

Trade N.° 1

JANPIER NICOLAS ZAMBRANO ASANZA

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
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Figura 115

Zoom de Trade N.° 1

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano
Operacion ejecutada N.° 2 y N.° 3: Se tomaron dos trades V2 en corto, el
primero se abrié en 4426,75 y se cerro en 4426,25 dando como resultado 0.50
puntos, es decir $25 USD. El segundo trade en corto se abrié en 4429,75y se

cerré en 4429,25 dando como resultado 0.50 puntos, es decir $25 doélares.

Figura 118

Trade N.°2y N.°3

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano



Figura 121
Zoom de Trade N.°2 y N.°3
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Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Operacion ejecutada N.° 4: Se tomo un trade V2 en corto, siguiendo la

tendencia bajista del momento, se abrio la posicién en 4472,75 y se cerro en

4469,75 dando como resultado una ganancia de 3 puntos.es decir $150 USD.

Figura 124

Trade N.° 4
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Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano



Figura 127

Zoom de trade N.° 4
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Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

Operacion ejecutada N.° 5: Se tomo un trade V2 en corto, siguiendo la

Figura 130

Trade N.°5

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

tendencia bajista del momento; sin embargo, la tendencia se revirtié y el trade
resulto perdedor, se abrio la posicién en 4438,75 y se cerrd en 4440,75 dando
como resultado una pérdida de 1.25 puntos, es decir $62.50 USD, en total se

obtuvo una ganancia de $287.50 dolares entre todos los trades tomados.
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Figura 133

Zoom de Trade N.°5

Fuente: Elaborado por: Janpier Zambrano

4.10 Analisis de comportamiento

El seguimiento realizado consta de comparar los cambios del movimiento
de los precios del contrato futuro, donde se compara el nivel de precios de
acuerdo con la necesidad de este tipo de producto financiero, reconociendo un
intervalo de 15 minutos, no obstante, esta observacion y seguimiento se ha
realizado durante 4 dias consecutivos, con el proposito de determinar la

tendencia que es parte de la metodologia implementada.

La toma de decisiones, a partir de la estrategia y metodologia
seleccionadas, mediante la observacion diaria del indice de precios del futuro,
ha determinado un precio de cierre promedio de 4770 para el cuarto dia de la
orden ejecutada, dando lugar al calculo de los siguientes criterios de

evaluacion.
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4.11 Resultados

Célculo del retorno del capital invertido

El minimo necesario para abrir una cuenta de futuros en el broker AMP
Global es de $400 USD, tomando como base los trades realizados en la
seccion anterior tenemos como resultado:

287.50
400

ROIC = ( ) x 100

ROIC =71.87%
Célculo del valor en riesgo (VaR)
VaR=F*S*agxt
VaR = 1,65 %4776 x 0,1748 x 0,01
VaR = $21,85 USD

Rentabilidad

Valor final — Valor inicial

Rentabilidad =
entapriaa Valor inicial

687.50 — 400
400

Rentabilidad =

Rentabilidad = 0,7187 * 100

Rentabilidad = 71.87%
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4.12 Interpretacion de resultados

En esta seccion de la investigacion, los apartados se refieren
esencialmente a las repercusiones de un sistema dirigido con base en la guia
practica con el propdsito, no de asegurar una ganancia o beneficio en cada
orden ingresada en la plataforma Quantower, sino de dictar una serie de
indicaciones con el propoésito de reducir el riesgo sobre una operacion,
fomentar el analisis de la informacidn temporaria y aumentar la confianza de los
traders. Por lo tanto, el analisis de los resultados comprende los siguientes

hallazgos.

Tal como sucede en cualquier inversion, la planificacion realizada sobre
el S&P 500 condujo a la decisidn de realizar una actividad de venta en corto al
inicio de cada dia operativo en el mercado, se realizaron en total 5 operaciones
en corto de las cuales 4 fueron positivas y 1 negativa, lo que refleja un indice
de ganancia estandar en un porcentaje aproximado del 71.87% en cuanto a

rendimientos.

Ademas, el riesgo de la operacion se mantiene dentro de un valor de
perdida promedio de $21,85 USD al dia lo cual debe considerarse con base en
los objetivos del trader, debido a que esta operacién se mantuvo en un margen
regular de riesgo/beneficio, el valor residual monetario fue de $287.50 por los
$400 de la simulacion, con lo cual se puede determinar que el nivel de riesgo
de este tipo de operaciones se encuentra dentro del rango aceptable, mientras

gue el rendimiento puede considerarse medio.
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No obstante, el analisis general se puede entender como un nivel de
riesgo que al contrastar con el rendimiento generado, se mantienen estables
considerando que se invirtid con base en el monto minimo que permite la
plataforma real del broker AMP que es de $400, entendiendo que al aumentar
la cantidad invertida, la tendencia indica que el riesgo se mantiene constante
en cuanto a porcentajes, asi como el rendimiento, el cual al representar un

valor monetario, este si se ve afectado aumentando la pérdida o ganancia.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

Al examinar el contexto tedrico del trading de contratos futuros y
estrategias de trading como opcién de inversion, se puede llegar a la
conclusién de que esta investigacion ofrece una base sdlida para futuros
estudios sobre contratos futuros. Ademas, puede ser utilizada como una
herramienta valiosa para aprender los fundamentos esenciales necesarios para
adentrarse en el trading de contratos futuros. Esto se logra mediante la
creacion de un glosario que abarca términos vinculados al trading, la
identificacion de claves de comunicacién clave en el ambito y la descripcién de

diversas alternativas de inversion.

De igual manera, al llevar a cabo la recopilacién de datos a través de la
aplicacion de encuestas a los individuos econémicamente activos que se
encuentran empleados de manera formal en la ciudad de Guayaquil., se puede
concluir que, el interés de los ciudadanos en las inversiones esta latente, sin
embargo, no se enfoca Unicamente en la busqueda de negocios tradicionales,
sino que consideran el trading como una alternativa de inversion, siendo

frenados Unicamente por su falta de conocimiento del tema.

Finalmente, los procedimientos descritos, la serie de pasos establecidos
para la implementacion de la metodologia mencionada en esta investigacion,

hacen denotar la estructura esencial de una guia de accién para la inversién en
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contratos futuros, por lo cual se puede concluir que, esta investigacion contiene
los pilares fundamentales para iniciar en el trading de contratos futuros,
siempre gue se desarrolle un plan de inversion adaptando las particularidades

de la guia anteriormente propuesta.

5.2 Recomendaciones

La primera recomendacion para los lectores e interesados en
implementar esta propuesta para la inversion en contratos futuros es no caer
en un error de omision en las recomendaciones intrinsecas de la misma, tal
como la concepciodn de un plan estratégico para la inversién en contratos
futuros, ya que la metodologia descrita por si sola ho garantiza el éxito en este

tipo de operaciones.

Ademas, se recomienda la profundizacién de la investigacion realizada,
ya que como se lo ha mencionado, esta propuesta maneja criterios generales
para iniciar en el trading, sin embargo, estas actividades deben ser pulidas
mediante la formacion constante y la practica, por lo cual, el trabajo constante y
la educacion seran las herramientas que haran evolucionar las habilidades aqui

iniciadas.

Finalmente, la recomendacién concluyente se establece con respecto al
desarrollo psicoldgico del inversor, ya que como se lo ha mencionado en algun
momento de esta investigacion, el perfil psicolégico del trader juega también un
papel muy importante en este tipo de actividades, asi que se recomienda

insistentemente que los traders desarrollen habilidades en el manejo de
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emociones que fomenten su crecimiento como inversionistas y no hagan

retroceder a los mismo por miedo al riesgo inherente.
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ANEXOS

Anexo 1. Modelo de encuestas estructurado

Disefio de encuestas
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N° Ejes transversales Cantidad de Tipo de
preguntas respuesta
1 Conocimiento 5 Escala de Likert:
5 niveles
2 Interés 5 Escala de Likert:
5 niveles
3 Factores asociados 5 Escala de Likert:

5 niveles

Ponderacion de respuestas para medir el interés

N° Intervalo Ponderacion

1 Respuestasly?2 Aceptable
Respuestas 3 Mejorable

3 Respuestas4y5 Rechazo

Encuesta

Objetivo: Determinar el nivel de interés de la poblacién econdmicamente

activa en el mercado de valores y el trading como método de inversion

Dirigida a: Poblacion ecuatoriana econdmicamente activa de la ciudad de

Guayaquil
Datos demograficos de los encuestados:
Sexo:

Masculino:



Femenino:

Edad:

18 a 25 afios___
25a35afios__
35a50afnos___

De 50 afos en adelante
Formacion:

Primaria____
Secundaria____
Universitaria incompleta_
Universitaria completa_
Posgrado

Sector donde vive:
Sur__

Norte

Oeste

Este

Samborondén___
Duran____

Daule

Situacion laboral:
Relacién de dependencia del sector publico
Relacién de dependencia del sector privado

Sin relacion de dependencia e Independiente
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Sin empleo, pero tiene ingresos de actividades como arriendos de bienes y

otros

Sin empleo, pero tiene ingresos de actividades como inversiones financieras

N° Pregunta
1 ¢Haescuchado hablar acerca de la
compra- venta de acciones de una

empresa ecuatoriana?

Respuestas

Muy frecuentemente
Frecuentemente
Regularmente

Poca frecuencia



¢,Ha investigado sobre el mercado de

valores?

¢,Cual es su nivel de conocimiento sobre

los contratos futuros?

¢, COmo cree que es su conocimiento

financiero?

¢,Cual es su nivel de conocimiento sobre

lo que es el trading?

¢, Con qué frecuencia se ha encontrado
con la oportunidad de invertir en acciones,
contratos futuros u otros productos del

mercado de valores?

¢, Con qué frecuencia ha estado interesado

en el trading como método de inversion?

¢,Cual ha sido su nivel de interaccién con
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Nunca ha escuchado
Muy frecuentemente
Frecuentemente
Regularmente

Poca frecuencia
Nunca ha escuchado
Muy alto

Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Muy alto

Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Muy alto

Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Muy frecuentemente
Frecuentemente
Regularmente

Poca frecuencia
Nunca ha escuchado
Muy frecuentemente
Frecuentemente
Regularmente

Poca frecuencia
Nunca ha escuchado
Muy alto



10

11

12

Brokers, Trading u otros factores
asociados a las inversiones en el mercado

de valores?

¢,Cual considera que es el nivel de riesgo

en las inversiones y el trading en general?

¢,Cual es el nivel de incertidumbre que

considera existe en el trading?

¢EN QUE MEDIDA CONFIARIA EN UNA
GUIA PRACTICA DE TRADING SOBRE
CONTRATOS FUTUROS?

¢En qué medida considera que la
inversion en trading de contratos futuros
puede impactar positiva o negativamente

en sus finanzas?
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Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Muy alto

Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Muy alto

Alto

Regular

Bajo

Muy bajo

Total Confianza
Confianza Moderada
Neutral

Poca Confianza
Nada De Confianza
Impacto Muy Positivo
Impacto Positivo
Neutral

Impacto Negativo

Impacto Muy Negativo
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Anexo 2. Modelo de encuestas online

EL TRADING DE FUTUROS COMO
ALTERNATIVA DE INVERSION PARA LA
SOCIEDAD ECUATORIANA

Determinar el nivel de interés de la poblacion
econdmicamente activa en el mercado de valores y el trading como método de
inversion

Acceder a Google para guardar el progreso. Mas informacion

* Indica que la pregunta es obligatoria

SEXO*

(O MASCULINO

(O FEMENINO

EDAD *

(O 18A25AN0S
(O 25A35AN0S
(O 35A50ANO0S

(O 50 ARDOSEN ADELANTE
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FORMACION *

(O PRIMARIA
SECUNDARIA
UNIVERSITARIA COMPLETA

O
O
(O UNIVERSITARIA INCOMPLETA
(O POSGRADO

SECTOR DONDE VIVE *

NORTE DE GUAYAQUIL
SUR DE GUAYAQUIL
ESTE DE GUAYAQUIL
OESTE DE GUAYAQUIL
SAMBORONDON

DURAN

©OO0OO0OO0OO0OO0O0

DAULE

SITUACION LABORAL

O RELACION DE DEPENDENCIA DEL SECTOR PUBLICO
O RELACION DE DEPENDENCIA DEL SECTOR PRIVADO

SIN RELACION DE DEPENDENCIA E INDEPENDIENTE

BIENES Y OTROS

SIN EMPLEO, PERO TIENE INGRESOS DE ACTIVIDADES COMO INVERSIONES

O SIN EMPLEO, PERO TIENE INGRESOS DE ACTIVIDADES COMO ARRIENDOS DE
O FINANCIERAS

1. ¢§HA ESCUCHADO HABLAR ACERCA DE LA COMPRA - VENTA DE ACCIONES DE
UNA EMPRESA ECUATORIANA?

MUY FRECUENTEMENTE
FRECUENTEMENTE
REGULARMENTE

POCA FRECUENCIA

NUNCA HA ESCUCHADO

OO OO0OO0



2. ¢HA INVESTIGADO SOBRE EL MERCADO DE VALORES?

O
O
O
O
O

MUY FRECUENTEMENTE

FRECUENTEMENTE

REGULARMENTE

POCA FRECUENCIA

NUNCA HA ESCUCHADO
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3. ¢CUAL ES SU NIVEL DE CONOCIMIENTO SOBRE LOS CONTRATOS FUTUROS?

O OO OO0

MUY ALTO

ALTO

REGULAR

BAJO

MUY BAJO

4. ;COMO CREE QUE ES SU CONOCIMIENTO FINANCIERO?

O OOO0OO0

MUY ALTO

ALTO

REGULAR

BAJO

MUY BAJO

5. ¢(CUAL ES SU NIVEL DE CONOCIMIENTO SOBRE LO QUE ES EL TRADING?

O OOO0OO0

MUY ALTO

ALTO

REGULAR

BAJO

MUY BAJO
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6. ;CON QUE FRECUENCIA SE HA ENCONTRADO CON LA OPORTUNIDAD DE
INVERTIR EN ACCIONES, CONTRATOS FUTUROS U OTROS PRODUCTOS DEL
MERCADO DE VALORES?

(O MUY FRECUENTEMENTE
(O FRECUENTEMENTE

(O REGULARMENTE

(O POCA FRECUENCIA

O NUNCA HA ESCUCHADO

7. ;CON QUE FRECUENCIA HA ESTADO INTERESADO EN EL TRADING COMO
METODO DE INVERSION?

(O MUY FRECUENTEMENTE
(O FRECUENTEMENTE

(O REGULARMENTE

(O POCA FRECUENCIA

O NUNCA HA ESCUCHADO

8. ¢CUAL HA SIDO SU NIVEL DE INTERACCION CON BROKERS, TRADING U OTROS
FACTORES ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN EL MERCADO DE VALORES?

(O MUY FRECUENTEMENTE
(O FRECUENTEMENTE

(O REGULARMENTE

(O POCA FRECUENCIA

O NUNCA HA ESCUCHADO

9. ¢CUAL CONSIDERA QUE ES EL NIVEL DE RIESGO EN LAS INVERSIONES Y EL
TRADING EN GENERAL?

O Muy ALTO

O Ao

(O REGULAR

O BAJO

O muyBAJO
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10. ;CUAL ES EL NIVEL DE INCERTIDUMBRE QUE CONSIDERA EXISTE EN EL
TRADING?

MUY ALTO
ALTO
REGULAR
BAJO

MUY BAJO

OO OO0O0

11. ;EN QUE MEDIDA CONFIARIA EN UNA GUIA PRACTICA DE TRADING SOBRE
CONTRATOS FUTUROS?

O TOTAL CONFIANZA
CONFIANZA MODERADA
NEUTRAL

POCA CONFIANZA

O O O O

NADA DE CONFIANZA

12. ;EN QUE MEDIDA CONSIDERA QUE LA INVERSION EN TRADING DE
CONTRATOS FUTUROS PUEDE IMPACTAR POSITIVA O NEGATIVAMENTE EN SUS
FINANZAS?

IMPACTO MUY POSITIVO
IMPACTO POSITIVO
NEUTRAL

IMPACTO NEGATIVO

IMPACTO MUY NEGATIVO

O OOO0OO



